Investering


Repetition

Sted 2002, Opgave 3:

Spørgsmål 3.1:

Beregn den årlige kapitaltjeneste (afskrivning og forrentning) for det nye anlæg.
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Kapitaltjenesten er kr. 432.076.

Spørgsmål 3.2:

Beregn om det vil være fordelagtigt at udskifte det gamle anlæg.

Hvis investeringen sammenlignes med de tab, virksomheden vil blive påført ved ikke at foretage investeringen, vil det ses om det er fordelagtigt at anskaffe den nye maskine.
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Den interne rente kan ved samme lejlighed beregnes til 21,50%, hvilket er væsentligt over kalkulationsrenten.

Da kapitalværdien er større end 0 (og den interne rente er højere en kalkulationsrenten) er investeringen fordelagtig ud fra fundamentalprincip 1.

Spørgsmål 3.3:

Vurder og diskuter om det vil være mest hensigtsmæssigt at udskifte straks eller at udsætte det, præciser de forudsætninger din vurdering bygger på.

Først kigges der på de rent monetære elementer:

	År
	Gl anlæg
	
	Nyt anlæg

	1
	350.000
	<
	432.076

	2
	470.000
	>
	432.076

	3
	595.000
	>
	432.076

	4
	825.000
	>
	432.076

	5
	915.000
	>
	432.076


Da grænseomkostningerne ved at beholde det gamle anlæg endnu et år er lavere end anskaffelsessummen for det nye anlæg, kan det anbefales at beholde det gamle anlæg endnu et år.

Der er dog nogle forudsætninger, der må knyttes til denne anbefaling. Dels må der ikke være sammenhæng mellem de enkelte år, forstået på den måde, at hvis vi køber det nye anlæg om et år, så kan vi straks fjerne ekstraomkostningerne til ”mistet dækningsbidrag”. Dette er nok ikke så realistisk, men det må vore salgs- og produktionsfolk af- eller bekræfte.

Dels må det forudsætte, at vi også i år 6 kan anvende det nye anlæg og at kapitalværdien af nettobetalingsstrømmen i år 6 er større end kapitalværdien af det tab på 350.000 vi lider i år 1. Dette bør være realistisk, hvis man henser til at der uden ændringer er et tabt DB på 675.000 i år 5.

Spørgsmål 3.4:

Beregn den effektive årlige rente for de to lånetilbud og vurder hvilke andre forhold der bør inddrages i finansieringsovervejelserne.

Tilbud 1:

Først bestemmes ydelsen på finansieringsordningen:
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Denne ydelse indsættes i balanceligningen:
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Tilbud 2:

Den oplyste ydelse indsættes i balanceligningen:
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I denne situation har vi to lånetilbud, der begge er dyrere end kalkulationsrenten.

Dette bør medføre, at vi overvejer anden finansiering, da kalkulationsrenten blandt andet ideelt bygger på den rente, vi kan låne penge til.

Hvis vi skal vælge mellem de to lån, så må vi overveje følgende:

Likviditet:

Tilbud 1 dækker bedst investeringssummen, idet vi her får finansieret stort set hele anskaffelsen. Ved tilbud 2 skal vi finde en udbetaling på 20% fra andre likviditetskilder.

Rentabilitet:

Lånetilbud 1 har igen her det bedste tilbud, idet den effektive rente er lidt lavere end ved tilbud 2.

Fleksibilitet:

Et banklån kan normalt indfries ved betaling af restgælden. Det bør undersøges om tilbud 1 ligeledes kan indfries på ethvert tidspunkt.

Ud fra disse overvejelser vurderes det, at tilbud 1 har en lille fordel frem for tilbud 2.

Stedprøve Marts 1999, opgave 3 (20%):

Spørgsmål 3.1:

Beregn denne investerings kapitalværdi og interne rente.
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Kapitalværdi:
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3.111.441,02 =
3.111.441 kr.

Investering




2.500.000 kr.

Kapitalværdi



611.441 kr.
Intern rente:
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Spørgsmål 3.2:

Giv en vurdering af økonomichefens konklusion.
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Kapitalværdi:


[image: image10.wmf]ï

þ

ï

ý

ü

=

+

+

=

Ø

-

10

%

10

10

)

10

,

0

1

(

*

000

.

000

.

1

*

000

.

300

.

1

a



8.373.480,53 =
8.373.481 kr.

Investering




7.500.000 kr.

Kapitalværdi



873.481 kr.
Intern rente:
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Intern rentefods metode må kun bruges, hvis den største investering giver det højeste afkast.

Så selv om økonomichefen har ret i, at det store anlæg har en lavere intern rente end det lille anlæg, kan det populært siges, at 12,52% af 7,5 mio er mere end 15,07% af 2,5 mio.

Det store anlæg har den største kapitalværdi og er derfor mest fordelagtigt, jf. fundamentalprincip II.

Det store anlæg foretrækkes derfor.

Spørgsmål 3.3:

Hvilken indflydelse vil en årlig inflationsrate på 3% få på ovenstående investeringsovervejelser?

Inflationen vil give en relativt større fordel for det store anlæg.

Dette kan ses ved 1) at korrigere inflationsrenten til en realrente eller ved 2) at lade nettoindbetalingerne øges med 3% årligt.

Ad 1)
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Kapitalværdi:
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3.626.940,57 =
3.626.940 kr.

Investering




2.500.000 kr.

Kapitalværdi



1.126.940 kr.
Kapitalværdi:


[image: image14.wmf]ï

þ

ï

ý

ü

=

+

+

=

Ø

-

10

%

8

,

6

10

)

068

,

0

1

(

*

000

.

000

.

1

*

000

.

300

.

1

a



9.735.470,74 =
9.735.471 kr.

Investering




7.500.000 kr.

Kapitalværdi



2.235.471 kr.
Ad 2)

	t
	Lille
	Stor

	0
	    (2.500.000,00)
	   (7.500.000,00)

	1
	        489.250,00 
	    1.339.000,00 

	2
	        503.927,50 
	    1.379.170,00 

	3
	        519.045,33 
	    1.420.545,10 

	4
	        534.616,68 
	    1.463.161,45 

	5
	        550.655,19 
	    1.507.056,30 

	6
	        567.174,84 
	    1.552.267,99 

	7
	        584.190,09 
	    1.598.836,03 

	8
	        601.715,79 
	    1.646.801,11 

	9
	        619.767,26 
	    1.696.205,14 

	10
	     1.310.318,47 
	    3.091.007,67 

	
	
	

	Kapitalværdi

	kr 1.126.940,57 
	kr 2.235.470,74 
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Opgave 2 i eksamenssæt fra /8 1999

Tandriis Aps. får mulighed for at blive importør af en amerikansk såkaldt ”medvindsmotor”.

En ”medvindsmotor” er en opladelig el-motor, der fastspændt på en cykel kan overføre kraft til denne og dermed gøre fremførelsen af cyklen lettere. I medvind eller ned ad bakken kobler man motoren fra eller indstiller den til at oplade.

Man vil opnå en provision på kr. 150,- pr. solgt ”medvindsmotor”.

Den amerikanske producent kræver, at vi inden lanceringen bidrager med kr. 400.000 til en introduktionsreklame og at vi i det første år yderligere bruger kr. 300.000 til reklame; producenten bidrager med et tilsvarende beløb.

En prognose baseret på erfaringer fra USA og Holland siger, at vi i introduktionsåret kan forvente et salg på 500 stk., salget vil derefter vokse gradvist til det efter ca. 8 år stabiliserer sig på 5.000 stk., jfr. kolonne 2 i nedenstående tabel. Den amerikanske producent anbefaler, men kræver ikke, at vi fortsætter med at anvende reklame ud over år 1. Anvender vi reklame i et omfang som vist i kolonne 8, vil vi kunne forvente en væsentlig hurtigere indtrængning på markedet, jfr. kolonne 3.

Det stabiliserede salg på 5.000 stk. forventes at ville være stabilt i mange år ud over år 8.

I kolonne 4 og 5 er de samlede provisionsindtægter (DB) udregnet under forudsætning af henholdsvis det minimale reklamebudget, kolonne 7 og de udvidede reklamebudget, kolonne 8. I kolonne 6 er beregnet den øgede provisionsindtægt (Mer-DB), der opnås ved den øgede reklameindsats.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	År
	Alt 1, stk
	Alt 2, stk
	Alt 1, DB
	Alt 2, DB
	Mer-DB
	Alt 1, rekl.
	Alt 2, rekl

	0
	 
	 
	 
	 
	 
	 kr  400.000,00 
	 kr   400.000,00 

	1
	       500 
	                500 
	 kr   75.000,00 
	 kr    75.000,00 
	 kr               -   
	 kr  300.000,00 
	 kr   300.000,00 

	2
	       700 
	             1.000 
	 kr 105.000,00 
	 kr  150.000,00 
	 kr   45.000,00 
	 kr               -   
	 kr   300.000,00 

	3
	       980 
	             2.000 
	 kr 147.000,00 
	 kr  300.000,00 
	 kr  153.000,00 
	 kr               -   
	 kr   300.000,00 

	4
	    1.372 
	             3.000 
	 kr 205.800,00 
	 kr  450.000,00 
	 kr  244.200,00 
	 kr               -   
	 kr   200.000,00 

	5
	    1.921 
	             4.000 
	 kr 288.120,00 
	 kr  600.000,00 
	 kr  311.880,00 
	 kr               -   
	 kr   200.000,00 

	6
	    2.689 
	             5.000 
	 kr 403.368,00 
	 kr  750.000,00 
	 kr  346.632,00 
	 kr               -   
	 kr   100.000,00 

	7
	    3.765 
	             5.000 
	 kr 564.715,00 
	 kr  750.000,00 
	 kr  185.285,00 
	 kr               -   
	 kr                -   

	8
	    5.000 
	             5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr  750.000,00 
	 kr               -   
	 kr               -   
	 kr                -   


Niels Poulson har regnet på tallene og mener, at man, hvis man indgår aftale med amerikaneren, skal følge det minimale reklamebudget. Han begrunder dette med, at man ved dette alternativ hurtigst får reklameomkostningerne tjent hjem. Han er imidlertid skeptisk overfor projektet, for som han siger, ”jeg plejer normalt kun at investere penge hvis alt tyder på, at de er hjemme igen i løbet af 3 højest 4 år”.

Spørgsmål 2.1:

Giv en økonomisk vurdering af projektet og redegør for hvilken af de to reklamealternativer du anser for bedst.

Da der er tale om to betalingsrækker, hvor vi har en investering i begyndelsen må spørgsmålet afgøres ud fra hvilken betalingsrække, der har den højeste nutidsværdi (fundamentalprincip II).

	1
	2
	4
	7
	 
	 
	 
	 

	År
	Alt 1, stk
	Alt 1, DB
	Alt 1, rekl.
	Alt 1, mf-bidr
	Kapitalisering
	Nutidsværdi
	Akk. Nutidsværdi

	0
	 
	 
	 kr 400.000,00 
	 kr (400.000,00)
	1,00000
	 kr (400.000,00)
	 kr  (400.000,00)

	1
	       500 
	 kr   75.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr (225.000,00)
	0,90909
	 kr (204.545,45)
	 kr  (604.545,45)

	2
	       700 
	 kr 105.000,00 
	 kr              -   
	 kr  105.000,00 
	0,82645
	 kr    86.776,86 
	 kr  (517.768,60)

	3
	       980 
	 kr 147.000,00 
	 kr              -   
	 kr  147.000,00 
	0,75131
	 kr  110.443,28 
	 kr  (407.325,32)

	4
	    1.372 
	 kr 205.800,00 
	 kr              -   
	 kr  205.800,00 
	0,68301
	 kr  140.564,17 
	 kr  (266.761,15)

	5
	    1.921 
	 kr 288.120,00 
	 kr              -   
	 kr  288.120,00 
	0,62092
	 kr  178.899,85 
	 kr    (87.861,30)

	6
	    2.689 
	 kr 403.368,00 
	 kr              -   
	 kr  403.368,00 
	0,56447
	 kr  227.690,72 
	 kr   139.829,42 

	7
	    3.765 
	 kr 564.715,00 
	 kr              -   
	 kr  564.715,00 
	0,51316
	 kr  289.788,09 
	 kr   429.617,51 

	8
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,46651
	 kr  349.880,54 
	 kr   779.498,04 


Af denne tabel for alternativ 1 fremgår det, at den kapitaliserede værdi af markedsføringsbidragene i år 1 til 8 samlet giver kr. 779.498 kr.

Alternativet har en pay-back-tid på godt 5 år (interpolation mellem 5 og 6 år).

	1
	3
	5
	8
	 
	 
	 
	 

	År
	Alt 2, stk
	Alt 2, DB
	Alt 2, rekl
	Alt 2, mf-bidr
	Kapitalisering
	Nutidsværdi
	Akk. Nutidsværdi

	0
	 
	 
	 kr 400.000,00 
	 kr (400.000,00)
	1,00000
	 kr (400.000,00)
	 kr  (400.000,00)

	1
	       500 
	 kr   75.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr (225.000,00)
	0,90909
	 kr (204.545,45)
	 kr  (604.545,45)

	2
	    1.000 
	 kr 150.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr (150.000,00)
	0,82645
	 kr (123.966,94)
	 kr  (728.512,40)

	3
	    2.000 
	 kr 300.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr               -   
	0,75131
	 kr               -   
	 kr  (728.512,40)

	4
	    3.000 
	 kr 450.000,00 
	 kr 200.000,00 
	 kr  250.000,00 
	0,68301
	 kr  170.753,36 
	 kr  (557.759,03)

	5
	    4.000 
	 kr 600.000,00 
	 kr 200.000,00 
	 kr  400.000,00 
	0,62092
	 kr  248.368,53 
	 kr  (309.390,50)

	6
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr 100.000,00 
	 kr  650.000,00 
	0,56447
	 kr  366.908,05 
	 kr     57.517,55 

	7
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,51316
	 kr  384.868,59 
	 kr   442.386,14 

	8
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,46651
	 kr  349.880,54 
	 kr   792.266,67 


Alternativ 2 har en akkumuleret nutidsværdi på kr. 792.267, altså 12.796 kr. højere.

Alternativ 2 har en pay-backtid på knap 6 år.

Ud fra fundamentalprincip II er alternativ 2 mest fordelagtigt. Forskellen er dog ikke særlig stor ud. Begge alternativer har en positiv kapitalværdi.

Begge alternativer har en tilbagebetalingstid mellem 5 og 6 år. Dette er ud over Niels Poulsons normale tilbagebetalingstid. Her må det dog anføres, at investeringen ikke vedrører en maskine, men et nyt produkt, der kan være komplementært til vores primære produkt. Det forbedrer vores produkt-portefølje. Ved sådan en investering, kan det accepteres, at der er længere tilbagebetalingstider.

Ud over dette fremgår det af teksten, at salget forventes at holde sig på 5.000 stk. år i mange år efter år 8. Herved får vi et DB på kr. 750.000 i mange år, der også skal medregnes i vurderingen (det er ens for de to alternativer og skal derfor ikke med i beregningen her.)

Samlet konklusion må blive, at alternativ 2 anbefales.

Spørgsmål 2.2:

Beregn kapitalværdien for projektet forudsat man vælger det reklamealternativ, du finder bedst.

Ovenfor er reklamealternativ 2 anbefalet og kapitalværdien er beregnet til og med ultimo år 8.

Det der så skal beregnes her må være hvad der skal lægges til kapitalværdien for den indtjening, der kommer efter år 8.

I opgaveteksten står det oplyst, at ” Det stabiliserede salg på 5.000 stk. forventes at ville være stabilt i mange år ud over år 8”. Hvis dette opfattes som uendligt mange år (med de produktforbedringer, der må forventes), fås:

I ”Investering og finansiering” oplyses på side 56 øverst (formel 6) formlen for nutidsværdien af en uendelig kæde af lige store betalinger:

K0 = GN/i  = 750.000 / 10% = 7.500.000 kr.

Denne nutidsværdi er dog først gældende ultimo år 8, når vi er igennem indkøringsprogrammet. Derfor må der omregnes til nutidsværdi i  år 0.

Derfor fås:

Akkumuleret nutidsværdi af indkøringsperiode:
792.267

Nutidsværdi af DB fra år 9: 7.500.000 * 1,10-8 =
3.498.805
Kapitalværdi
4.291.072

I et regneark er det nemt at efterprøve dette, ved blot at kopiere ned 5-6000 gange.

Det kan dog forekomme mere realistisk at fastlægge investeringshorisonten til fx 20 år og så lave en ny beregning:

	1
	3
	5
	8
	 
	 
	 
	 

	År
	Alt 2, stk
	Alt 2, DB
	Alt 2, rekl
	Alt 2, mf-bidr
	Kapitalisering
	Nutidsværdi
	Akk. Nutidsværdi

	0
	 
	 
	 kr 400.000,00 
	 kr (400.000,00)
	1,00000
	 kr (400.000,00)
	 kr  (400.000,00)

	1
	       500 
	 kr   75.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr (225.000,00)
	0,90909
	 kr (204.545,45)
	 kr  (604.545,45)

	2
	    1.000 
	 kr 150.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr (150.000,00)
	0,82645
	 kr (123.966,94)
	 kr  (728.512,40)

	3
	    2.000 
	 kr 300.000,00 
	 kr 300.000,00 
	 kr               -   
	0,75131
	 kr               -   
	 kr  (728.512,40)

	4
	    3.000 
	 kr 450.000,00 
	 kr 200.000,00 
	 kr  250.000,00 
	0,68301
	 kr  170.753,36 
	 kr  (557.759,03)

	5
	    4.000 
	 kr 600.000,00 
	 kr 200.000,00 
	 kr  400.000,00 
	0,62092
	 kr  248.368,53 
	 kr  (309.390,50)

	6
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr 100.000,00 
	 kr  650.000,00 
	0,56447
	 kr  366.908,05 
	 kr     57.517,55 

	7
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,51316
	 kr  384.868,59 
	 kr   442.386,14 

	8
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,46651
	 kr  349.880,54 
	 kr   792.266,67 

	9
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,42410
	 kr  318.073,21 
	 kr 1.110.339,89 

	10
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,38554
	 kr  289.157,47 
	 kr 1.399.497,36 

	11
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,35049
	 kr  262.870,42 
	 kr 1.662.367,78 

	12
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,31863
	 kr  238.973,11 
	 kr 1.901.340,89 

	13
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,28966
	 kr  217.248,28 
	 kr 2.118.589,18 

	14
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,26333
	 kr  197.498,44 
	 kr 2.316.087,62 

	15
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,23939
	 kr  179.544,04 
	 kr 2.495.631,66 

	16
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,21763
	 kr  163.221,85 
	 kr 2.658.853,51 

	17
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,19784
	 kr  148.383,50 
	 kr 2.807.237,01 

	18
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,17986
	 kr  134.894,09 
	 kr 2.942.131,10 

	19
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,16351
	 kr  122.630,99 
	 kr 3.064.762,10 

	20
	    5.000 
	 kr 750.000,00 
	 kr              -   
	 kr  750.000,00 
	0,14864
	 kr  111.482,72 
	 kr 3.176.244,82 


Eller:

N = 12

I/Y = 10

PMT = 750.000

FV = 0

CPT PV = -5.110.269

( = X 1,1 yx 8 +/- = ) 2.383.978

Akkumuleret nutidsværdi af indkøringsperiode:
792.267

Nutidsværdi af DB fra år 9: 7.500.000 * 1,10-8 =
2.383.978
Kapitalværdi
3.176.245

Prøv nu at sætte N lig med 9999 år og beregn nutidsværdien igen (sjovt ik?)

Sted 2003, Opgave 3:

Spørgsmål 3.1:

Du bedes i et diagram anskueliggøre substitutionsmulighederne mellem vand og kemikalier ved at indtegne en isokvant (substitutionskurve).
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Spørgsmål 3.2:

Indtegn i samme diagram en isocostkurve, og bestem den økonomiske mest optimale kombination af de to produktionsfaktorer.

Det ses af ovennævnte tegning, hvor iso-cost-kurven og den optimale iso-cost-kurve er indtegnet, at den optimale kombination er 6 mio. liter vand og 2.750 kg kemikalier.

Denne kombination koster i alt kr. 1.150.000:

Vand
6.000
 1.000 liter á kr. 100
600.000 kr.

Kemikalier
2.750
1 kg á kr. 200
550.000 kr.
I alt


1.150.000 kr.
Spørgsmål 3.3:

Bestem hvilke konsekvenser det vil medføre.

Det aflæses i opgaven, at der så skal bruges 12 mio. liter vand:

Vand
12.000
 1.000 liter á kr. 100
1.200.000 kr.

Kemikalier
1.250
1 kg á kr. 200
   250.000 kr.
I alt


1.450.000 kr.
Svarende til en omkostningsstigning på 300.000 kr.

Spørgsmål 3.4:

Beregn den årlige kapitaltjeneste (afskrivning og rente) for vandgenvindingssystemet og vurder om investeringen er fordelagtig.

Først beregnes den årlige kapitaltjeneste:
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Denne skal sammenlignes med den mulige besparelse. For at gøre dette laves en ny optimering. Denne optimering kan enten tage udgangspunkt i en ny tabel med det halve vandforbrug i hver kombination eller prisen på vandet kan halveres i iso-cost-kurvens forudsætninger.

Her vælges at ændre prisen i iso-costkurven:
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Ny ISO-cost 3.4


Det ses, at denne nye ISO-cost-kurve tangerer ISO-kvanten ved både 8.000 og 10.000 tliter vand.

Den nye optimale omkostning bliver så:

Vand
10.000
 1.000 liter á kr. 50
500.000 kr.

Kemikalier
1.625
1 kg á kr. 200
325.000 kr.
I alt


825.000 kr.
Da vandgenvindingsanlægget skal installeres samtidig med nedbringelsen af kemikalieforbruget kan besparelsen beregnes således:

Vand
12.000
 1.000 liter á kr. 50
600.000 kr.

Kemikalier
1.250
1 kg á kr. 200
250.000 kr.
I alt


850.000 kr.
Svarende til en besparelse på kr. 600.000.

Vand kan også skrives som 6.000 tliter á kr. 100 = 600.000

Nutidsværdien af denne besparelse kan beregnes som:
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Det er således ikke økonomisk rentabelt at foretage investeringen.

Spørgsmål 3.5:

Beregn den effektive rente på dette lån.

Først beregnes den årlige ydelse:
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Herefter kan den effektive rente beregnes med balanceligningen:
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Spørgsmål 3.6:

Beregn og forklar hvilken indflydelse, dette lånetilbud får på overvejelserne om, hvorvidt man skal installere vandgenvindingssystemet.

Først beregnes nutidsværdien af ydelserne på lånet med kalkulationsrenten. 
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Det vil sige, at et lån, der udbetales med (6.000.000*0,97 =)
5.820.000,00 kr.

Skal tilbagebetales med ydelser, der i nutidsværdi giver
4.104.594,96 kr.
Dette giver en finansieringsgevinst på
1.715.405,04 kr.

Denne finansieringsgevinst skal selvfølgeligt indregnes i beregningen af kapitaltjenesten og dette gøres ved at reducere investeringsbeløbet til (6.000.000 – 1.715.405,04 =) 4.284.594,96:
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Heraf ses det, at det nu kan betale sig at gennemføre besparelsen, da reduktionen af kemikalieforbruget skal ske samtidig. 

Hvis man ønsker at fremstå som en miljøbevidst virksomhed, hvor man reducerer vandforbrug og kemikalieforbrug på, så er dette også et godt signal at sende til omverden. Brugt rigtigt i markedsføringen kan det påvirke efterspørgselsfunktionerne.

Sommer 03, Opgave 3:

Spørgsmål 3.1:

Beregn anlæggets årlige omkostninger.
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Spørgsmål 3.2:

Beregn anlæggets optimale levealder.
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Som det fremgår af tabellen kan det bedst betale sig at beholde anlægget i 6 år inden udskiftning, da dette giver den laveste gennemsnitlige nettobetalingsstrøm.

Spørgsmål 3.3:

Beregn hvornår man bør anskaffe det nye anlæg?

[image: image27.wmf]Optimal levetid:

Rentefod:

10%

År

Scrapværdi

Afskrivning

Renter

Vedligehold 

eller andet

Grænsebet

aling pr år

Kapitalisering

Nutidsværdi

Sum 

Nuværdi

Gennem-

snitlig NB

0

800.000

    

 

1

625.000

    

 

175.000

   

 

80.000

      

 

100.000

    

 

355.000

   

 

0,90909091

    

 

322.727

        

 

322.727

    

 

355.000

  

 

2

450.000

    

 

175.000

   

 

62.500

      

 

100.000

    

 

337.500

   

 

0,82644628

    

 

278.926

        

 

601.653

    

 

346.667

  

 

3

275.000

    

 

175.000

   

 

45.000

      

 

100.000

    

 

320.000

   

 

0,75131480

    

 

240.421

        

 

842.074

    

 

338.610

  

 

4

100.000

    

 

175.000

   

 

27.500

      

 

100.000

    

 

302.500

   

 

0,68301346

    

 

206.612

        

 

1.048.685

 

 

330.830

  

 

5

50.000

      

 

50.000

     

 

10.000

      

 

200.000

    

 

260.000

   

 

0,62092132

    

 

161.440

        

 

1.210.125

 

 

319.228

  

 

6

25.000

      

 

25.000

     

 

5.000

        

 

250.000

    

 

280.000

   

 

0,56447393

    

 

158.053

        

 

1.368.177

 

 

314.144

  

 

7

-

           

 

25.000

     

 

2.500

        

 

300.000

    

 

327.500

   

 

0,51315812

    

 

168.059

        

 

1.536.237

 

 

315.551

  

 


Da grænsebetalingen de to første år er lavere end gennemsnitsbetalingen på det nye anlæg skal der skiftes til det nye anlæg efter det 2. år.

Omprøve 2003, Opgave 3:

Spørgsmål 3.1:

Beregn anlæggets årlige omkostninger.
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Spørgsmål 3.2:

Hvor længe vil du anbefale, at man fortsætter produktionen på det gamle anlæg efter en evt. hovedreparation?

Da det ses, at de løbende driftsomkostninger på det gamle anlæg overstiger gennemsnitsomkostningen til et nyt anlæg efter år 4, så vil det gamle anlæg under alle omstændigheder skulle udskiftes ved slutningen af år 4.

	140.000
	<
	189.613,28

	150.000
	<
	189.613,28

	165.000
	<
	189.613,28

	180.000
	<
	189.613,28

	195.000
	>
	189.613,28

	210.000
	>
	189.613,28


Spørgsmål 3.3:

Beregn, hvad hovedreparationen max. må koste
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Spørgsmål 3.4:

Vis i en ”før skat beregning”, om leasing vil være at foretrække frem for køb af anlægget.

For at gøre ydelserne sammenlignelige omregnes den forudbetalte leasingydelse til en efterbetalt ydelse, da købet er opgjort som en efterbetalte annuitet:

175.000 * (1+0,08) = 189.000 kr.

Det vil sige, at leasingydelsen før skat er 613,28 kr. lavere pr. år – og dermed at foretrække i en ”før skat beregning”

Spørgsmål 3.5:

Giv en vurdering af, hvorledes en inddragelse af de skattemæssige forhold vil påvirke beslutningen om køb eller leasing.

Der gennemføres først en beregning af omkostningen til leasing ”efter skat”

189.000 * (1-0,30) = 132.300 kr./år

Herefter foretages der en beregning af betalingsstrømmene ved køb:

	År
	A og S
	Saldo primo
	Afskrivning
	Service og vedligehold
	Skatteværdi af fradrag
	NB

	0
	 (1.000.000,00)
	
	
	
	
	 (1.000.000,00)

	1
	
	 1.000.000,00 
	 250.000,00 
	 25.000,00 
	 82.500,00 
	       57.500,00 

	2
	
	    750.000,00 
	 187.500,00 
	 25.000,00 
	 63.750,00 
	       38.750,00 

	3
	
	    562.500,00 
	 140.625,00 
	 25.000,00 
	 49.687,50 
	       24.687,50 

	4
	
	    421.875,00 
	 105.468,75 
	 25.000,00 
	 39.140,63 
	       14.140,63 

	5
	
	    316.406,25 
	   79.101,56 
	 25.000,00 
	 31.230,47 
	         6.230,47 

	6
	
	    237.304,69 
	   59.326,17 
	 25.000,00 
	 25.297,85 
	           297,85 

	7
	
	    177.978,52 
	   44.494,63 
	 25.000,00 
	 20.848,39 
	        (4.151,61)

	8
	     100.000,00 
	    133.483,89 
	   33.483,89 
	 25.000,00 
	 17.545,17 
	       92.545,17 

	
	
	
	
	
	
	

	Samlet nutidsværdi
	
	
	
	
	(kr 831.540,97)

	
	
	
	
	
	
	

	Fordelt på 8 år
	
	
	
	
	
	kr 144.700,40 


Det vil sige, at på grund af at hele leasingydelsen er fradragsberettiget i det enkelte år, så bliver leasingarrangementet mere fordelagtigt efter skat.
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Annuitetslån

		Annuitetslån

		Hovedstol		$107,991.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		6.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		20				Måned		Kvartal		4

		Kurs		92.6				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		6.000%

		Antal terminer		20

		Kursværdi		$99,999.67

		Omkostninger		$2,750.00

		Kursværdi		$97,249.67

		Terminsydelse		$9,415.15

		Hvor N er antallet af terminer

		og r er den nominelle terminsrente

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		r =		7.328%

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		7.328%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				20

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$80,156.46

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$97,249.67

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$80,156.46

		Finansieringstilskud				$17,093.21

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Af hensyn til opgørelse af eventuel restgæld vises her et skema med afdragsprofilen for lånet, der evt. kan skrives direkte af:

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag

		1		$107,991.00		$9,415.15		6479.46		$2,935.69

		2		$105,055.31		$9,415.15		6303.3187504508		$3,111.83

		3		$101,943.48		$9,415.15		6116.6090259286		$3,298.54

		4		$98,644.95		$9,415.15		5918.6967179351		$3,496.45

		5		$95,148.49		$9,415.15		5708.9096714619		$3,706.24

		6		$91,442.26		$9,415.15		5486.5354022004		$3,928.61

		7		$87,513.64		$9,415.15		5250.8186767832		$4,164.33

		8		$83,349.32		$9,415.15		5000.958947841		$4,414.19

		9		$78,935.13		$9,415.15		4736.1076351622		$4,679.04

		10		$74,256.09		$9,415.15		4455.3652437227		$4,959.78

		11		$69,296.31		$9,415.15		4157.7783087969		$5,257.37

		12		$64,038.94		$9,415.15		3842.3361577754		$5,572.81

		13		$58,466.12		$9,415.15		3507.9674776927		$5,907.18

		14		$52,558.94		$9,415.15		3153.5366768051		$6,261.61

		15		$46,297.33		$9,415.15		2777.8400278642		$6,637.31

		16		$39,660.03		$9,415.15		2379.6015799868		$7,035.55

		17		$32,624.48		$9,415.15		1957.4688252368		$7,457.68

		18		$25,166.80		$9,415.15		1510.0081052017		$7,905.14

		19		$17,261.66		$9,415.15		1035.6997419646		$8,379.45

		20		$8,882.21		$9,415.15		532.9328769332		$8,882.21

		21		$0.00		$9,415.15		0		$9,415.15

		22		($9,415.15)		$9,415.15		-564.9088495492		$9,980.06

		23		($19,395.20)		$9,415.15		-1163.7122300714		$10,578.86

		24		($29,974.06)		$9,415.15		-1798.4438134249		$11,213.59

		25		($41,187.65)		$9,415.15		-2471.2592917796		$11,886.41

		26		($53,074.06)		$9,415.15		-3184.4436988357		$12,599.59

		27		($65,673.65)		$9,415.15		-3940.419170315		$13,355.57

		28		($79,029.22)		$9,415.15		-4741.7531700831		$14,156.90

		29		($93,186.12)		$9,415.15		-5591.1672098374		$15,006.31

		30		($108,192.43)		$9,415.15		-6491.5460919768		$15,906.69

		31		($124,099.13)		$9,415.15		-7445.9477070447		$16,861.10

		32		($140,960.22)		$9,415.15		-8457.6134190166		$17,872.76

		33		($158,832.98)		$9,415.15		-9529.9790737068		$18,945.13

		34		($177,778.11)		$9,415.15		-10666.6866676785		$20,081.83

		35		($197,859.95)		$9,415.15		-11871.5967172884		$21,286.74

		36		($219,146.69)		$9,415.15		-13148.8013698749		$22,563.95

		37		($241,710.64)		$9,415.15		-14502.6383016166		$23,917.79

		38		($265,628.42)		$9,415.15		-15937.7054492629		$25,352.85

		39		($290,981.28)		$9,415.15		-17458.8766257679		$26,874.02

		40		($317,855.30)		$9,415.15		-19071.3180728632		$28,486.47

		41		($346,341.77)		$9,415.15		-20780.5060067842		$30,195.65

		42		($376,537.42)		$9,415.15		-22592.2452167405		$32,007.39

		43		($408,544.81)		$9,415.15		-24512.6887792941		$33,927.84

		44		($442,472.65)		$9,415.15		-26548.358955601		$35,963.51

		45		($478,436.16)		$9,415.15		-28706.1693424863		$38,121.32

		46		($516,557.47)		$9,415.15		-30993.4483525847		$40,408.60

		47		($556,966.07)		$9,415.15		-33417.964103289		$42,833.11

		48		($599,799.18)		$9,415.15		-35987.9507990356		$45,403.10

		49		($645,202.28)		$9,415.15		-38712.1366965269		$48,127.28

		50		($693,329.56)		$9,415.15		-41599.7737478678		$51,014.92

		51		($744,344.48)		$9,415.15		-44660.6690222891		$54,075.82

		52		($798,420.30)		$9,415.15		-47905.2180131757		$57,320.37

		53		($855,740.67)		$9,415.15		-51344.4399435154		$60,759.59

		54		($916,500.25)		$9,415.15		-54990.0151896756		$64,405.16

		55		($980,905.42)		$9,415.15		-58854.3249506054		$68,269.47

		56		($1,049,174.89)		$9,415.15		-62950.4932971909		$72,365.64

		57		($1,121,540.53)		$9,415.15		-67292.4317445716		$76,707.58

		58		($1,198,248.11)		$9,415.15		-71894.8864987951		$81,310.03

		59		($1,279,558.14)		$9,415.15		-76773.4885382721		$86,188.64

		60		($1,365,746.78)		$9,415.15		-81944.8067001176		$91,359.95

		61		($1,457,106.73)		$9,415.15		-87426.4039516739		$96,841.55

		62		($1,553,948.28)		$9,415.15		-93236.8970383236		$102,652.04

		63		($1,656,600.33)		$9,415.15		-99396.0197101722		$108,811.17

		64		($1,765,411.50)		$9,415.15		-105924.689742332		$115,339.84

		65		($1,880,751.33)		$9,415.15		-112845.079976421		$122,260.23

		66		($2,003,011.56)		$9,415.15		-120180.693624555		$129,595.84

		67		($2,132,607.40)		$9,415.15		-127956.444091578		$137,371.59

		68		($2,269,978.99)		$9,415.15		-136198.739586622		$145,613.89

		69		($2,415,592.88)		$9,415.15		-144935.572811368		$154,350.72

		70		($2,569,943.60)		$9,415.15		-154196.6160296		$163,611.76

		71		($2,733,555.36)		$9,415.15		-164013.321840925		$173,428.47

		72		($2,906,983.83)		$9,415.15		-174419.03000093		$183,834.18

		73		($3,090,818.01)		$9,415.15		-185449.080650535		$194,864.23

		74		($3,285,682.24)		$9,415.15		-197140.934339116		$206,556.08

		75		($3,492,238.32)		$9,415.15		-209534.299249012		$218,949.45

		76		($3,711,187.77)		$9,415.15		-222671.266053502		$232,086.41

		77		($3,943,274.18)		$9,415.15		-236596.450866261		$246,011.60

		78		($4,189,285.78)		$9,415.15		-251357.146767786		$260,772.29

		79		($4,450,058.07)		$9,415.15		-267003.484423403		$276,418.63

		80		($4,726,476.71)		$9,415.15		-283588.602338356		$293,003.75

		81		($5,019,480.46)		$9,415.15		-301168.827328207		$310,583.97





Annuitetslån med bidrag

		Annuitetslån

		Hovedstol		$107,991.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		6.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		20				Måned		Kvartal		4

		Kurs		92.60				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		6.000%

		Antal terminer		20

		Kursværdi		$100,000.00

		Omkostninger		$2,750.00

		Provenue		$97,250.00

		Terminsydelse		$9,415.15

		Hvor N er antallet af terminer

		og r er den nominelle terminsrente

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		r =		7.328%		Se rente med bidrag under skema!

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		7.328%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				20

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$80,156.46

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$97,250.00

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$80,156.46

		Finansieringstilskud				$17,093.54

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Af hensyn til opgørelse af eventuel restgæld vises her et skema med afdragsprofilen for lånet, der evt. kan skrives direkte af:

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag		Bidrag		Samlet ydelse

						-kr 100,000.00								($97,250.00)

		1		$107,991.00		$9,415.15		6479.46		$2,935.69		$926.45		$10,341.60

		2		$105,055.31		$9,415.15		6303.3187504508		$3,111.83		$901.27		$10,316.42

		3		$101,943.48		$9,415.15		6116.6090259286		$3,298.54		$874.57		$10,289.72

		4		$98,644.95		$9,415.15		5918.6967179351		$3,496.45		$846.27		$10,261.42

		5		$95,148.49		$9,415.15		5708.9096714619		$3,706.24		$816.28		$10,231.43

		6		$91,442.26		$9,415.15		5486.5354022004		$3,928.61		$784.48		$10,199.63

		7		$87,513.64		$9,415.15		5250.8186767832		$4,164.33		$750.78		$10,165.93

		8		$83,349.32		$9,415.15		5000.958947841		$4,414.19		$715.05		$10,130.20

		9		$78,935.13		$9,415.15		4736.1076351622		$4,679.04		$677.18		$10,092.33

		10		$74,256.09		$9,415.15		4455.3652437227		$4,959.78		$637.04		$10,052.19

		11		$69,296.31		$9,415.15		4157.7783087969		$5,257.37		$594.49		$10,009.64

		12		$64,038.94		$9,415.15		3842.3361577754		$5,572.81		$549.39		$9,964.54

		13		$58,466.12		$9,415.15		3507.9674776927		$5,907.18		$501.58		$9,916.73

		14		$52,558.94		$9,415.15		3153.5366768051		$6,261.61		$450.90		$9,866.05

		15		$46,297.33		$9,415.15		2777.8400278642		$6,637.31		$397.18		$9,812.33

		16		$39,660.03		$9,415.15		2379.6015799868		$7,035.55		$340.24		$9,755.39

		17		$32,624.48		$9,415.15		1957.4688252368		$7,457.68		$279.89		$9,695.03

		18		$25,166.80		$9,415.15		1510.0081052017		$7,905.14		$215.91		$9,631.05

		19		$17,261.66		$9,415.15		1035.6997419646		$8,379.45		$148.09		$9,563.24

		20		$8,882.21		$9,415.15		532.9328769332		$8,882.21		$76.20		$9,491.35

						6.97%								8.26%





Serielån

		Serielån

		Hovedstol		$100,000.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		8.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		4				Måned		Kvartal		4

		Kurs		95.85				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		8.000%

		Antal terminer		4

		Kursværdi		$95,850.00

		Omkostninger		$0.00

		Provenue		$95,850.00

		Serielånet har konstant afdrag, der beregnes som hovedstol/antal terminer

		Afdrag:		$25,000.00

		Da afdraget er konstant, er renten faldende.

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		r =		10.000%

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		10.000%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				4

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$95,849.33

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$95,850.00

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$95,849.33

		Finansieringstilskud				$0.67

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Hovedstol - afdrag*betalte terminer

		Af hensyn til opgørelse af eventuel restgæld vises her et skema med afdragsprofilen for lånet, der evt. kan skrives direkte af:

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag

		0				$95,850.00

		1		$100,000.00		($33,000.00)		-8000		($25,000.00)

		2		$75,000.00		($31,000.00)		-6000		($25,000.00)

		3		$50,000.00		($29,000.00)		-4000		($25,000.00)

		4		$25,000.00		($27,000.00)		-2000		($25,000.00)

		5		$0.00		$0.00		0		$0.00

		6		$0.00		$0.00		0		$0.00

		7		$0.00		$0.00		0		$0.00

		8		$0.00		$0.00		0		$0.00

		9		$0.00		$0.00		0		$0.00

		10		$0.00		$0.00		0		$0.00

		11		$0.00		$0.00		0		$0.00

		12		$0.00		$0.00		0		$0.00

		13		$0.00		$0.00		0		$0.00

		14		$0.00		$0.00		0		$0.00

		15		$0.00		$0.00		0		$0.00

		16		$0.00		$0.00		0		$0.00

		17		$0.00		$0.00		0		$0.00

		18		$0.00		$0.00		0		$0.00

		19		$0.00		$0.00		0		$0.00

		20		$0.00		$0.00		0		$0.00

		21		$0.00		$0.00		0		$0.00

		22		$0.00		$0.00		0		$0.00

		23		$0.00		$0.00		0		$0.00

		24		$0.00		$0.00		0		$0.00

		25		$0.00		$0.00		0		$0.00

		26		$0.00		$0.00		0		$0.00

		27		$0.00		$0.00		0		$0.00

		28		$0.00		$0.00		0		$0.00

		29		$0.00		$0.00		0		$0.00

		30		$0.00		$0.00		0		$0.00

		31		$0.00		$0.00		0		$0.00

		32		$0.00		$0.00		0		$0.00

		33		$0.00		$0.00		0		$0.00

		34		$0.00		$0.00		0		$0.00

		35		$0.00		$0.00		0		$0.00

		36		$0.00		$0.00		0		$0.00

		37		$0.00		$0.00		0		$0.00

		38		$0.00		$0.00		0		$0.00

		39		$0.00		$0.00		0		$0.00

		40		$0.00		$0.00		0		$0.00

		41		$0.00		$0.00		0		$0.00

		42		$0.00		$0.00		0		$0.00

		43		$0.00		$0.00		0		$0.00

		44		$0.00		$0.00		0		$0.00

		45		$0.00		$0.00		0		$0.00

		46		$0.00		$0.00		0		$0.00

		47		$0.00		$0.00		0		$0.00

		48		$0.00		$0.00		0		$0.00

		49		$0.00		$0.00		0		$0.00

		50		$0.00		$0.00		0		$0.00

		51		$0.00		$0.00		0		$0.00

		52		$0.00		$0.00		0		$0.00

		53		$0.00		$0.00		0		$0.00

		54		$0.00		$0.00		0		$0.00

		55		$0.00		$0.00		0		$0.00

		56		$0.00		$0.00		0		$0.00

		57		$0.00		$0.00		0		$0.00

		58		$0.00		$0.00		0		$0.00

		59		$0.00		$0.00		0		$0.00

		60		$0.00		$0.00		0		$0.00

		61		$0.00		$0.00		0		$0.00

		62		$0.00		$0.00		0		$0.00

		63		$0.00		$0.00		0		$0.00

		64		$0.00		$0.00		0		$0.00

		65		$0.00		$0.00		0		$0.00

		66		$0.00		$0.00		0		$0.00

		67		$0.00		$0.00		0		$0.00

		68		$0.00		$0.00		0		$0.00

		69		$0.00		$0.00		0		$0.00

		70		$0.00		$0.00		0		$0.00

		71		$0.00		$0.00		0		$0.00

		72		$0.00		$0.00		0		$0.00

		73		$0.00		$0.00		0		$0.00

		74		$0.00		$0.00		0		$0.00

		75		$0.00		$0.00		0		$0.00

		76		$0.00		$0.00		0		$0.00

		77		$0.00		$0.00		0		$0.00

		78		$0.00		$0.00		0		$0.00

		79		$0.00		$0.00		0		$0.00

		80		$0.00		$0.00		0		$0.00

		81		$0.00		$0.00		0		$0.00

		82		$0.00		$0.00		0		$0.00

		83		$0.00		$0.00		0		$0.00

		84		$0.00		$0.00		0		$0.00

		85		$0.00		$0.00		0		$0.00

		86		$0.00		$0.00		0		$0.00

		87		$0.00		$0.00		0		$0.00

		88		$0.00		$0.00		0		$0.00

		89		$0.00		$0.00		0		$0.00

		90		$0.00		$0.00		0		$0.00

		91		$0.00		$0.00		0		$0.00

		92		$0.00		$0.00		0		$0.00

		93		$0.00		$0.00		0		$0.00

		94		$0.00		$0.00		0		$0.00

		95		$0.00		$0.00		0		$0.00

		96		$0.00		$0.00		0		$0.00

		97		$0.00		$0.00		0		$0.00

		98		$0.00		$0.00		0		$0.00

		99		$0.00		$0.00		0		$0.00

		100		$0.00		$0.00		0		$0.00

		101		$0.00		$0.00		0		$0.00

		102		$0.00		$0.00		0		$0.00

		103		$0.00		$0.00		0		$0.00





Stående lån

		Stående lån

		Hovedstol		$100,000.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		10.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		10				Måned		Kvartal		4

		Kurs		90				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		10.000%

		Antal terminer		10

		Kursværdi		$90,000.00

		Omkostninger		$0.00

		Provenue		$90,000.00

		Det stående lån har konstante ydelser, der beregnes som hovedstol*terminsrenten

		Ydelse		$10,000.00		= r

		Da ydelsen kun består af renten, så er den konstant gennem løbetiden.

		Hovedstolen forfalder ved lånets udløb:

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		R =		11.752%

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		11.752%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				10

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$100,000.00

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$90,000.00

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$100,000.00

		Finansieringstilskud				($10,000.00)

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Hovedstol - afdrag*betalte terminer

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag

		0				$90,000.00

		1		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		2		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		3		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		4		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		5		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		6		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		7		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		8		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		9		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		10		$100,000.00		($110,000.00)		-10000		($100,000.00)

		11		$0.00		$0.00		0		$0.00

		12		$0.00		$0.00		0		$0.00

		13		$0.00		$0.00		0		$0.00

		14		$0.00		$0.00		0		$0.00

		15		$0.00		$0.00		0		$0.00

		16		$0.00		$0.00		0		$0.00

		17		$0.00		$0.00		0		$0.00

		18		$0.00		$0.00		0		$0.00

		19		$0.00		$0.00		0		$0.00

		20		$0.00		$0.00		0		$0.00

		21		$0.00		$0.00		0		$0.00

		22		$0.00		$0.00		0		$0.00

		23		$0.00		$0.00		0		$0.00

		24		$0.00		$0.00		0		$0.00

		25		$0.00		$0.00		0		$0.00

		26		$0.00		$0.00		0		$0.00

		27		$0.00		$0.00		0		$0.00

		28		$0.00		$0.00		0		$0.00

		29		$0.00		$0.00		0		$0.00

		30		$0.00		$0.00		0		$0.00

		31		$0.00		$0.00		0		$0.00

		32		$0.00		$0.00		0		$0.00

		33		$0.00		$0.00		0		$0.00

		34		$0.00		$0.00		0		$0.00

		35		$0.00		$0.00		0		$0.00

		36		$0.00		$0.00		0		$0.00

		37		$0.00		$0.00		0		$0.00

		38		$0.00		$0.00		0		$0.00

		39		$0.00		$0.00		0		$0.00

		40		$0.00		$0.00		0		$0.00

		41		$0.00		$0.00		0		$0.00

		42		$0.00		$0.00		0		$0.00

		43		$0.00		$0.00		0		$0.00

		44		$0.00		$0.00		0		$0.00

		45		$0.00		$0.00		0		$0.00

		46		$0.00		$0.00		0		$0.00

		47		$0.00		$0.00		0		$0.00

		48		$0.00		$0.00		0		$0.00

		49		$0.00		$0.00		0		$0.00

		50		$0.00		$0.00		0		$0.00

		51		$0.00		$0.00		0		$0.00

		52		$0.00		$0.00		0		$0.00

		53		$0.00		$0.00		0		$0.00

		54		$0.00		$0.00		0		$0.00

		55		$0.00		$0.00		0		$0.00

		56		$0.00		$0.00		0		$0.00

		57		$0.00		$0.00		0		$0.00

		58		$0.00		$0.00		0		$0.00

		59		$0.00		$0.00		0		$0.00

		60		$0.00		$0.00		0		$0.00

		61		$0.00		$0.00		0		$0.00

		62		$0.00		$0.00		0		$0.00

		63		$0.00		$0.00		0		$0.00

		64		$0.00		$0.00		0		$0.00

		65		$0.00		$0.00		0		$0.00

		66		$0.00		$0.00		0		$0.00

		67		$0.00		$0.00		0		$0.00

		68		$0.00		$0.00		0		$0.00

		69		$0.00		$0.00		0		$0.00

		70		$0.00		$0.00		0		$0.00

		71		$0.00		$0.00		0		$0.00

		72		$0.00		$0.00		0		$0.00

		73		$0.00		$0.00		0		$0.00

		74		$0.00		$0.00		0		$0.00

		75		$0.00		$0.00		0		$0.00

		76		$0.00		$0.00		0		$0.00

		77		$0.00		$0.00		0		$0.00

		78		$0.00		$0.00		0		$0.00

		79		$0.00		$0.00		0		$0.00

		80		$0.00		$0.00		0		$0.00

		81		$0.00		$0.00		0		$0.00

		82		$0.00		$0.00		0		$0.00

		83		$0.00		$0.00		0		$0.00

		84		$0.00		$0.00		0		$0.00

		85		$0.00		$0.00		0		$0.00

		86		$0.00		$0.00		0		$0.00

		87		$0.00		$0.00		0		$0.00

		88		$0.00		$0.00		0		$0.00

		89		$0.00		$0.00		0		$0.00

		90		$0.00		$0.00		0		$0.00

		91		$0.00		$0.00		0		$0.00

		92		$0.00		$0.00		0		$0.00

		93		$0.00		$0.00		0		$0.00

		94		$0.00		$0.00		0		$0.00

		95		$0.00		$0.00		0		$0.00

		96		$0.00		$0.00		0		$0.00

		97		$0.00		$0.00		0		$0.00

		98		$0.00		$0.00		0		$0.00

		99		$0.00		$0.00		0		$0.00

		100		$0.00		$0.00		0		$0.00

		101		$0.00		$0.00		0		$0.00

		102		$0.00		$0.00		0		$0.00

		103		$0.00		$0.00		0		$0.00





Kassekredit

		Kassekredit

		Hovedstol/Aftalt maksimum		$5,000,000.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Kvartal				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		10.000%		p.a.		Kvartal		Helår		1

		Årlig provision af maksimum		3.000%				Måned		Kvartal		4

		Løbetid		1		år		Dag		Måned		12

		Kurs		100

		Udnyttelsesgrad		60%

		Kalkulationsrente		10.00%

		Kalkulationsrente/termin		2.50%

		Terminsrente		2.500%

		Provision pr. termin		0.750%

		Antal terminer pr. år		4

		Effektiv rente:

		Effektiv terminsrente =		3.750%

		Effektiv årlig rente		15.865%



Provisionen betales af det maksimalt aftalte lånebeløb, mens renten betales af det trukne beløb.



Kontantrabat

		Kontantrabat

		Betalingsbetingelse

		10		dage -		2%		eller		30		dage netto

		Eksempelvis beregnet for						100		kr.

		For at få		20		dages ekstra kredit betales								2		kr. ekstra

		Svarende til formlen

		Den helårlige rente kan beregnes således

		Dette kan så samles i formlen:

		Det vil her sige at rabatten svarer til en årlig rente på

				43.857%

		Hvis denne forrentning er lavere end kalkulationsrenten, er det ikke fordelagtigt

		at udnytte kontantrabatten.

		Hvis vi skulle låne beløbet i banken for at betale her og nu skulle vi give kalkulationsrenten for

		at stille pengene til rådighed.





Helårlig effektiv rente

		Helårlig effektiv rente

		Hovedstol						Helår		Dag		360

		Terminslængde		Kvartal				Halvår		Halvår		2

								Kvartal		Helår		1

		Terminsrente		1.500%				Måned		Kvartal		4

								Dag		Måned		12

		Antal terminer pr. år		4

		Effektiv rente:

		Effektiv årlig rente		6.136%





Beregn terminsrente

		Helårlig effektiv rente

		Hovedstol						Helår		Dag		360

		Terminslængde		Kvartal				Halvår		Halvår		2

								Kvartal		Helår		1

		Helårlig rente		6.000%				Måned		Kvartal		4

								Dag		Måned		12

		Antal terminer pr. år		4

		Effektiv rente:

		Effektiv årlig rente		1.467%

		På lommeregneren er den 4. Rod det samme som tallet i (1/4) (husk at bruge paranteserne).





Nutidsværdi

		Nutidsværdi:

		også kaldet kapitalværdien

		Man skal altid sammenligne enten nutidsværdi eller fremtidsværdi.

		Man skal kende følgende begreber:

		Begreb		På lommeregner		Eksempel		Beregnet

		Nutidsværdi		PV		600		600.2987605578

		Antal år		N		9

		Rente (R)		I/Y		8%

		Fremtidsværdi		FV		1200		1199.4027762627

		Nulstil lommeregneren, tast de kendte værdier ind og brug cpt (den manglende)

		En speciel afart af nutidsværdien er nutidsværdien af en række lige store betalinger:

		Ved denne opstilling kommer der et ekstra begreb med:

		Man skal kende følgende begreber:

		Begreb		På lommeregner		Eksempel

		Nutidsværdi		PV		600

		Antal år		N		4

		Rente (R)		I/Y		8%

		Ydelse		PMT		200

		Fremtidsværdi		FV		0

		Nulstil lommeregneren, tast de kendte værdier ind og brug cpt (den manglende)





Beslutningsregler

		

				Kapitalværdimetoden		Annuitetsmetoden		Interne rentefods metode		Pay-back		Beslutningskriterie

		Engangsinvestering		Ja		Nej		Nej		Nej		Max kapitalværdi

		Ens investeringsperiode		Ja		(Ja)		Nej		Nej		Max kapitalværdi/annuitet

		Uendelig identisk gentagelse		Ja		Ja		Nej		Nej		Max annuitet





Engangsinvesteringer

		Engangsinvesteringer:

		Investeringens tal

		Investering				500,000.00

		Rentefod				10%

		Scrapværdi				50,000.00

		Fast årlig NB				0

		Kapitalværdimetoden:

		År		Investering /Scrap		Nettoindb		Nettoudb		Nettobetaling		Kapitalisering		Nutidsværdi NB		Lommeregner

		0		(500,000.00)						(500,000.00)		1.00		(500,000.00)		Cfo=		(500,000.00)

		1				125,000.00		40,000.00		85,000.00		0.91		77,272.73		C01=		85,000.00

		2				125,000.00		40,000.00		85,000.00		0.83		70,247.93		C02=		85,000.00

		3				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.75		60,105.18		C03=		80,000.00

		4				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.68		54,641.08		C04=		80,000.00

		5				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.62		49,673.71		C05=		80,000.00

		6				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.56		45,157.91		C06=		80,000.00

		7				125,000.00		50,000.00		75,000.00		0.51		38,486.86		C07=		75,000.00

		8				125,000.00		50,000.00		75,000.00		0.47		34,988.05		C08=		75,000.00

		9				125,000.00		55,000.00		70,000.00		0.42		29,686.83		C09=		70,000.00

		10		50,000.00		125,000.00		60,000.00		115,000.00		0.39		44,337.48		C10=		115,000.00

		Sum = kapitalværdi												4,597.77		NPV, I=R, NPV CPT		4,597.77

		Hvis de årlige indbetalinger er lige store, så er det hurtigere at sammenligne med annuitetsmetoden

		Hvor:

				Begreb		Lommeregner

		Inv=		Investering		Trækkes fra CPT PV med nedenstående tal.

		NB=		Fast årlig NB		PMT

		N=		Antal år		N

		R=		Kalulationsrente		I/Y

		For at se om investeringen forrentes bedre end kalkulationsrenten bruges intern rentefods metode

		Tast tallene ind som ovenfor og tryk på IRR

		R =		10.21%

		Pay-Back-tid:

		Paybacktiden kan beregnes statisk eller dynamisk (dvs med rente)

		Statisk metode						Dynamisk metode

		ÅR		NB		Samlet NB		NB		Samlet NB

		0		(500,000.00)		(500,000.00)		(500,000.00)		(500,000.00)

		1		85,000.00		(415,000.00)		77,272.73		(422,727.27)

		2		85,000.00		(330,000.00)		70,247.93		(352,479.34)

		3		80,000.00		(250,000.00)		60,105.18		(292,374.15)

		4		80,000.00		(170,000.00)		54,641.08		(237,733.08)

		5		80,000.00		(90,000.00)		49,673.71		(188,059.37)

		6		80,000.00		(10,000.00)		45,157.91		(142,901.46)

		7		75,000.00		65,000.00		38,486.86		(104,414.60)

		8		75,000.00		140,000.00		34,988.05		(69,426.55)

		9		70,000.00		210,000.00		29,686.83		(39,739.71)

		10		115,000.00		325,000.00		44,337.48		4,597.77



Brian Nielsen:



Kædeinvestering

		Kædeinvestering

		Forudsæt identiske gentagelser

		Max kapitalværdi

		Eller højeste gennemsnitlige NB





Levetid

		Optimal levetid:

		Rentefod:		10%

		År		Scrapværdi		Afskrivning		Renter		Vedligehold eller andet		Grænsebetaling pr år		Kapitalisering		Nutidsværdi		Sum Nuværdi		Gennem-snitlig NB

		0		800,000

		1		625,000		175,000		80,000		100,000		355,000		0.90909091		322,727		322,727		355,000

		2		450,000		175,000		62,500		100,000		337,500		0.82644628		278,926		601,653		346,667

		3		275,000		175,000		45,000		100,000		320,000		0.75131480		240,421		842,074		338,610

		4		100,000		175,000		27,500		100,000		302,500		0.68301346		206,612		1,048,685		330,830

		5		50,000		50,000		10,000		200,000		260,000		0.62092132		161,440		1,210,125		319,228

		6		25,000		25,000		5,000		250,000		280,000		0.56447393		158,053		1,368,177		314,144

		7		- 0		25,000		2,500		300,000		327,500		0.51315812		168,059		1,536,237		315,551

		Restlevetid

		Genenmsnitlig NB på nyt anlæg:						70,000.00

		År		Scrapværdi		Afskrivning		Renter		Vedligehold eller andet		Grænsebetaling pr år

		0		200,000

		1		150,000		50,000		20,000		40,000		110,000		>		70,000.00

		2		110,000		40,000		15,000		40,000		95,000		>		70,000.00

		3		80,000		30,000		11,000		40,000		81,000		>		70,000.00

		4		60,000		20,000		8,000		42,000		70,000		<		70,000.00

		5		45,000		15,000		6,000		45,000		66,000		<		70,000.00

		6		30,000		15,000		4,500		53,000		72,500		>		70,000.00

		7		10,000		20,000		3,000		70,000		93,000		>		70,000.00
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Annuitetslån

		Annuitetslån

		Hovedstol		$107,991.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		6.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		20				Måned		Kvartal		4

		Kurs		92.6				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		6.000%

		Antal terminer		20

		Kursværdi		$99,999.67

		Omkostninger		$2,750.00

		Kursværdi		$97,249.67

		Terminsydelse		$9,415.15

		Hvor N er antallet af terminer

		og r er den nominelle terminsrente

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		r =		7.328%

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		7.328%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				20

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$80,156.46

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$97,249.67

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$80,156.46

		Finansieringstilskud				$17,093.21

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Af hensyn til opgørelse af eventuel restgæld vises her et skema med afdragsprofilen for lånet, der evt. kan skrives direkte af:

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag

		1		$107,991.00		$9,415.15		6479.46		$2,935.69

		2		$105,055.31		$9,415.15		6303.3187504508		$3,111.83

		3		$101,943.48		$9,415.15		6116.6090259286		$3,298.54

		4		$98,644.95		$9,415.15		5918.6967179351		$3,496.45

		5		$95,148.49		$9,415.15		5708.9096714619		$3,706.24

		6		$91,442.26		$9,415.15		5486.5354022004		$3,928.61

		7		$87,513.64		$9,415.15		5250.8186767832		$4,164.33

		8		$83,349.32		$9,415.15		5000.958947841		$4,414.19

		9		$78,935.13		$9,415.15		4736.1076351622		$4,679.04

		10		$74,256.09		$9,415.15		4455.3652437227		$4,959.78

		11		$69,296.31		$9,415.15		4157.7783087969		$5,257.37

		12		$64,038.94		$9,415.15		3842.3361577754		$5,572.81

		13		$58,466.12		$9,415.15		3507.9674776927		$5,907.18

		14		$52,558.94		$9,415.15		3153.5366768051		$6,261.61

		15		$46,297.33		$9,415.15		2777.8400278642		$6,637.31

		16		$39,660.03		$9,415.15		2379.6015799868		$7,035.55

		17		$32,624.48		$9,415.15		1957.4688252368		$7,457.68

		18		$25,166.80		$9,415.15		1510.0081052017		$7,905.14

		19		$17,261.66		$9,415.15		1035.6997419646		$8,379.45

		20		$8,882.21		$9,415.15		532.9328769332		$8,882.21

		21		$0.00		$9,415.15		0		$9,415.15

		22		($9,415.15)		$9,415.15		-564.9088495492		$9,980.06

		23		($19,395.20)		$9,415.15		-1163.7122300714		$10,578.86

		24		($29,974.06)		$9,415.15		-1798.4438134249		$11,213.59

		25		($41,187.65)		$9,415.15		-2471.2592917796		$11,886.41

		26		($53,074.06)		$9,415.15		-3184.4436988357		$12,599.59

		27		($65,673.65)		$9,415.15		-3940.419170315		$13,355.57

		28		($79,029.22)		$9,415.15		-4741.7531700831		$14,156.90

		29		($93,186.12)		$9,415.15		-5591.1672098374		$15,006.31

		30		($108,192.43)		$9,415.15		-6491.5460919768		$15,906.69

		31		($124,099.13)		$9,415.15		-7445.9477070447		$16,861.10

		32		($140,960.22)		$9,415.15		-8457.6134190166		$17,872.76

		33		($158,832.98)		$9,415.15		-9529.9790737068		$18,945.13

		34		($177,778.11)		$9,415.15		-10666.6866676785		$20,081.83

		35		($197,859.95)		$9,415.15		-11871.5967172884		$21,286.74

		36		($219,146.69)		$9,415.15		-13148.8013698749		$22,563.95

		37		($241,710.64)		$9,415.15		-14502.6383016166		$23,917.79

		38		($265,628.42)		$9,415.15		-15937.7054492629		$25,352.85

		39		($290,981.28)		$9,415.15		-17458.8766257679		$26,874.02

		40		($317,855.30)		$9,415.15		-19071.3180728632		$28,486.47

		41		($346,341.77)		$9,415.15		-20780.5060067842		$30,195.65

		42		($376,537.42)		$9,415.15		-22592.2452167405		$32,007.39

		43		($408,544.81)		$9,415.15		-24512.6887792941		$33,927.84

		44		($442,472.65)		$9,415.15		-26548.358955601		$35,963.51

		45		($478,436.16)		$9,415.15		-28706.1693424863		$38,121.32

		46		($516,557.47)		$9,415.15		-30993.4483525847		$40,408.60

		47		($556,966.07)		$9,415.15		-33417.964103289		$42,833.11

		48		($599,799.18)		$9,415.15		-35987.9507990356		$45,403.10

		49		($645,202.28)		$9,415.15		-38712.1366965269		$48,127.28

		50		($693,329.56)		$9,415.15		-41599.7737478678		$51,014.92

		51		($744,344.48)		$9,415.15		-44660.6690222891		$54,075.82

		52		($798,420.30)		$9,415.15		-47905.2180131757		$57,320.37

		53		($855,740.67)		$9,415.15		-51344.4399435154		$60,759.59

		54		($916,500.25)		$9,415.15		-54990.0151896756		$64,405.16

		55		($980,905.42)		$9,415.15		-58854.3249506054		$68,269.47

		56		($1,049,174.89)		$9,415.15		-62950.4932971909		$72,365.64

		57		($1,121,540.53)		$9,415.15		-67292.4317445716		$76,707.58

		58		($1,198,248.11)		$9,415.15		-71894.8864987951		$81,310.03

		59		($1,279,558.14)		$9,415.15		-76773.4885382721		$86,188.64

		60		($1,365,746.78)		$9,415.15		-81944.8067001176		$91,359.95

		61		($1,457,106.73)		$9,415.15		-87426.4039516739		$96,841.55

		62		($1,553,948.28)		$9,415.15		-93236.8970383236		$102,652.04

		63		($1,656,600.33)		$9,415.15		-99396.0197101722		$108,811.17

		64		($1,765,411.50)		$9,415.15		-105924.689742332		$115,339.84

		65		($1,880,751.33)		$9,415.15		-112845.079976421		$122,260.23

		66		($2,003,011.56)		$9,415.15		-120180.693624555		$129,595.84

		67		($2,132,607.40)		$9,415.15		-127956.444091578		$137,371.59

		68		($2,269,978.99)		$9,415.15		-136198.739586622		$145,613.89

		69		($2,415,592.88)		$9,415.15		-144935.572811368		$154,350.72

		70		($2,569,943.60)		$9,415.15		-154196.6160296		$163,611.76

		71		($2,733,555.36)		$9,415.15		-164013.321840925		$173,428.47

		72		($2,906,983.83)		$9,415.15		-174419.03000093		$183,834.18

		73		($3,090,818.01)		$9,415.15		-185449.080650535		$194,864.23

		74		($3,285,682.24)		$9,415.15		-197140.934339116		$206,556.08

		75		($3,492,238.32)		$9,415.15		-209534.299249012		$218,949.45

		76		($3,711,187.77)		$9,415.15		-222671.266053502		$232,086.41

		77		($3,943,274.18)		$9,415.15		-236596.450866261		$246,011.60

		78		($4,189,285.78)		$9,415.15		-251357.146767786		$260,772.29

		79		($4,450,058.07)		$9,415.15		-267003.484423403		$276,418.63

		80		($4,726,476.71)		$9,415.15		-283588.602338356		$293,003.75

		81		($5,019,480.46)		$9,415.15		-301168.827328207		$310,583.97





Annuitetslån med bidrag

		Annuitetslån

		Hovedstol		$107,991.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		6.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		20				Måned		Kvartal		4

		Kurs		92.60				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		6.000%

		Antal terminer		20

		Kursværdi		$100,000.00

		Omkostninger		$2,750.00

		Provenue		$97,250.00

		Terminsydelse		$9,415.15

		Hvor N er antallet af terminer

		og r er den nominelle terminsrente

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		r =		7.328%		Se rente med bidrag under skema!

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		7.328%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				20

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$80,156.46

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$97,250.00

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$80,156.46

		Finansieringstilskud				$17,093.54

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Af hensyn til opgørelse af eventuel restgæld vises her et skema med afdragsprofilen for lånet, der evt. kan skrives direkte af:

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag		Bidrag		Samlet ydelse

						-kr 100,000.00								($97,250.00)

		1		$107,991.00		$9,415.15		6479.46		$2,935.69		$926.45		$10,341.60

		2		$105,055.31		$9,415.15		6303.3187504508		$3,111.83		$901.27		$10,316.42

		3		$101,943.48		$9,415.15		6116.6090259286		$3,298.54		$874.57		$10,289.72

		4		$98,644.95		$9,415.15		5918.6967179351		$3,496.45		$846.27		$10,261.42

		5		$95,148.49		$9,415.15		5708.9096714619		$3,706.24		$816.28		$10,231.43

		6		$91,442.26		$9,415.15		5486.5354022004		$3,928.61		$784.48		$10,199.63

		7		$87,513.64		$9,415.15		5250.8186767832		$4,164.33		$750.78		$10,165.93

		8		$83,349.32		$9,415.15		5000.958947841		$4,414.19		$715.05		$10,130.20

		9		$78,935.13		$9,415.15		4736.1076351622		$4,679.04		$677.18		$10,092.33

		10		$74,256.09		$9,415.15		4455.3652437227		$4,959.78		$637.04		$10,052.19

		11		$69,296.31		$9,415.15		4157.7783087969		$5,257.37		$594.49		$10,009.64

		12		$64,038.94		$9,415.15		3842.3361577754		$5,572.81		$549.39		$9,964.54

		13		$58,466.12		$9,415.15		3507.9674776927		$5,907.18		$501.58		$9,916.73

		14		$52,558.94		$9,415.15		3153.5366768051		$6,261.61		$450.90		$9,866.05

		15		$46,297.33		$9,415.15		2777.8400278642		$6,637.31		$397.18		$9,812.33

		16		$39,660.03		$9,415.15		2379.6015799868		$7,035.55		$340.24		$9,755.39

		17		$32,624.48		$9,415.15		1957.4688252368		$7,457.68		$279.89		$9,695.03

		18		$25,166.80		$9,415.15		1510.0081052017		$7,905.14		$215.91		$9,631.05

		19		$17,261.66		$9,415.15		1035.6997419646		$8,379.45		$148.09		$9,563.24

		20		$8,882.21		$9,415.15		532.9328769332		$8,882.21		$76.20		$9,491.35

						6.97%								8.26%





Serielån

		Serielån

		Hovedstol		$100,000.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		8.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		4				Måned		Kvartal		4

		Kurs		95.85				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		8.000%

		Antal terminer		4

		Kursværdi		$95,850.00

		Omkostninger		$0.00

		Provenue		$95,850.00

		Serielånet har konstant afdrag, der beregnes som hovedstol/antal terminer

		Afdrag:		$25,000.00

		Da afdraget er konstant, er renten faldende.

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		r =		10.000%

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		10.000%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				4

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$95,849.33

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$95,850.00

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$95,849.33

		Finansieringstilskud				$0.67

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Hovedstol - afdrag*betalte terminer

		Af hensyn til opgørelse af eventuel restgæld vises her et skema med afdragsprofilen for lånet, der evt. kan skrives direkte af:

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag

		0				$95,850.00

		1		$100,000.00		($33,000.00)		-8000		($25,000.00)

		2		$75,000.00		($31,000.00)		-6000		($25,000.00)

		3		$50,000.00		($29,000.00)		-4000		($25,000.00)

		4		$25,000.00		($27,000.00)		-2000		($25,000.00)

		5		$0.00		$0.00		0		$0.00

		6		$0.00		$0.00		0		$0.00

		7		$0.00		$0.00		0		$0.00

		8		$0.00		$0.00		0		$0.00

		9		$0.00		$0.00		0		$0.00

		10		$0.00		$0.00		0		$0.00

		11		$0.00		$0.00		0		$0.00

		12		$0.00		$0.00		0		$0.00

		13		$0.00		$0.00		0		$0.00

		14		$0.00		$0.00		0		$0.00

		15		$0.00		$0.00		0		$0.00

		16		$0.00		$0.00		0		$0.00

		17		$0.00		$0.00		0		$0.00

		18		$0.00		$0.00		0		$0.00

		19		$0.00		$0.00		0		$0.00

		20		$0.00		$0.00		0		$0.00

		21		$0.00		$0.00		0		$0.00

		22		$0.00		$0.00		0		$0.00

		23		$0.00		$0.00		0		$0.00

		24		$0.00		$0.00		0		$0.00

		25		$0.00		$0.00		0		$0.00

		26		$0.00		$0.00		0		$0.00

		27		$0.00		$0.00		0		$0.00

		28		$0.00		$0.00		0		$0.00

		29		$0.00		$0.00		0		$0.00

		30		$0.00		$0.00		0		$0.00

		31		$0.00		$0.00		0		$0.00

		32		$0.00		$0.00		0		$0.00

		33		$0.00		$0.00		0		$0.00

		34		$0.00		$0.00		0		$0.00

		35		$0.00		$0.00		0		$0.00

		36		$0.00		$0.00		0		$0.00

		37		$0.00		$0.00		0		$0.00

		38		$0.00		$0.00		0		$0.00

		39		$0.00		$0.00		0		$0.00

		40		$0.00		$0.00		0		$0.00

		41		$0.00		$0.00		0		$0.00

		42		$0.00		$0.00		0		$0.00

		43		$0.00		$0.00		0		$0.00

		44		$0.00		$0.00		0		$0.00

		45		$0.00		$0.00		0		$0.00

		46		$0.00		$0.00		0		$0.00

		47		$0.00		$0.00		0		$0.00

		48		$0.00		$0.00		0		$0.00

		49		$0.00		$0.00		0		$0.00

		50		$0.00		$0.00		0		$0.00

		51		$0.00		$0.00		0		$0.00

		52		$0.00		$0.00		0		$0.00

		53		$0.00		$0.00		0		$0.00

		54		$0.00		$0.00		0		$0.00

		55		$0.00		$0.00		0		$0.00

		56		$0.00		$0.00		0		$0.00

		57		$0.00		$0.00		0		$0.00

		58		$0.00		$0.00		0		$0.00

		59		$0.00		$0.00		0		$0.00

		60		$0.00		$0.00		0		$0.00

		61		$0.00		$0.00		0		$0.00

		62		$0.00		$0.00		0		$0.00

		63		$0.00		$0.00		0		$0.00

		64		$0.00		$0.00		0		$0.00

		65		$0.00		$0.00		0		$0.00

		66		$0.00		$0.00		0		$0.00

		67		$0.00		$0.00		0		$0.00

		68		$0.00		$0.00		0		$0.00

		69		$0.00		$0.00		0		$0.00

		70		$0.00		$0.00		0		$0.00

		71		$0.00		$0.00		0		$0.00

		72		$0.00		$0.00		0		$0.00

		73		$0.00		$0.00		0		$0.00

		74		$0.00		$0.00		0		$0.00

		75		$0.00		$0.00		0		$0.00

		76		$0.00		$0.00		0		$0.00

		77		$0.00		$0.00		0		$0.00

		78		$0.00		$0.00		0		$0.00

		79		$0.00		$0.00		0		$0.00

		80		$0.00		$0.00		0		$0.00

		81		$0.00		$0.00		0		$0.00

		82		$0.00		$0.00		0		$0.00

		83		$0.00		$0.00		0		$0.00

		84		$0.00		$0.00		0		$0.00

		85		$0.00		$0.00		0		$0.00

		86		$0.00		$0.00		0		$0.00

		87		$0.00		$0.00		0		$0.00

		88		$0.00		$0.00		0		$0.00

		89		$0.00		$0.00		0		$0.00

		90		$0.00		$0.00		0		$0.00

		91		$0.00		$0.00		0		$0.00

		92		$0.00		$0.00		0		$0.00

		93		$0.00		$0.00		0		$0.00

		94		$0.00		$0.00		0		$0.00

		95		$0.00		$0.00		0		$0.00

		96		$0.00		$0.00		0		$0.00

		97		$0.00		$0.00		0		$0.00

		98		$0.00		$0.00		0		$0.00

		99		$0.00		$0.00		0		$0.00

		100		$0.00		$0.00		0		$0.00

		101		$0.00		$0.00		0		$0.00

		102		$0.00		$0.00		0		$0.00

		103		$0.00		$0.00		0		$0.00





Stående lån

		Stående lån

		Hovedstol		$100,000.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Helår				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		10.000%				Kvartal		Helår		1

		Løbetid		10				Måned		Kvartal		4

		Kurs		90				Dag		Måned		12

		Kalkulationsrente		10%

		Kalkulationsrente/termin		10%

		Terminsrente		10.000%

		Antal terminer		10

		Kursværdi		$90,000.00

		Omkostninger		$0.00

		Provenue		$90,000.00

		Det stående lån har konstante ydelser, der beregnes som hovedstol*terminsrenten

		Ydelse		$10,000.00		= r

		Da ydelsen kun består af renten, så er den konstant gennem løbetiden.

		Hovedstolen forfalder ved lånets udløb:

		Lånets effektive rente kan så beregnes med formlen:

		R =		11.752%

		Denne rente kan omregnes til helårlig rente med formlen:

		hvor n er antal årlige terminer og r er terminsrenten

		Den årlige effektive rente R=		11.752%

		Hvis man ser på nutidsværdien af				10

		terminsydelser med en kalkulationsrente på				10%

		Så har de en nutidsværdi på				$100,000.00

		Det vil sige, at vi får et finansieringstilskud på kr.

		Udbetalt beløb				$90,000.00

		Nutidsværdi af lånets ydelser				$100,000.00

		Finansieringstilskud				($10,000.00)

		Restgæld efter ?? Terminer beregnes med nedenstående formel, hvor N sættes lig med resterende terminer:

		Hovedstol - afdrag*betalte terminer

		Termin		Restgæld primo		Ydelse		Rente		Afdrag

		0				$90,000.00

		1		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		2		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		3		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		4		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		5		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		6		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		7		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		8		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		9		$100,000.00		($10,000.00)		-10000		$0.00

		10		$100,000.00		($110,000.00)		-10000		($100,000.00)

		11		$0.00		$0.00		0		$0.00

		12		$0.00		$0.00		0		$0.00

		13		$0.00		$0.00		0		$0.00

		14		$0.00		$0.00		0		$0.00

		15		$0.00		$0.00		0		$0.00

		16		$0.00		$0.00		0		$0.00

		17		$0.00		$0.00		0		$0.00

		18		$0.00		$0.00		0		$0.00

		19		$0.00		$0.00		0		$0.00

		20		$0.00		$0.00		0		$0.00

		21		$0.00		$0.00		0		$0.00

		22		$0.00		$0.00		0		$0.00

		23		$0.00		$0.00		0		$0.00

		24		$0.00		$0.00		0		$0.00

		25		$0.00		$0.00		0		$0.00

		26		$0.00		$0.00		0		$0.00

		27		$0.00		$0.00		0		$0.00

		28		$0.00		$0.00		0		$0.00

		29		$0.00		$0.00		0		$0.00

		30		$0.00		$0.00		0		$0.00

		31		$0.00		$0.00		0		$0.00

		32		$0.00		$0.00		0		$0.00

		33		$0.00		$0.00		0		$0.00

		34		$0.00		$0.00		0		$0.00

		35		$0.00		$0.00		0		$0.00

		36		$0.00		$0.00		0		$0.00

		37		$0.00		$0.00		0		$0.00

		38		$0.00		$0.00		0		$0.00

		39		$0.00		$0.00		0		$0.00

		40		$0.00		$0.00		0		$0.00

		41		$0.00		$0.00		0		$0.00

		42		$0.00		$0.00		0		$0.00

		43		$0.00		$0.00		0		$0.00

		44		$0.00		$0.00		0		$0.00

		45		$0.00		$0.00		0		$0.00

		46		$0.00		$0.00		0		$0.00

		47		$0.00		$0.00		0		$0.00

		48		$0.00		$0.00		0		$0.00

		49		$0.00		$0.00		0		$0.00

		50		$0.00		$0.00		0		$0.00

		51		$0.00		$0.00		0		$0.00

		52		$0.00		$0.00		0		$0.00

		53		$0.00		$0.00		0		$0.00

		54		$0.00		$0.00		0		$0.00

		55		$0.00		$0.00		0		$0.00

		56		$0.00		$0.00		0		$0.00

		57		$0.00		$0.00		0		$0.00

		58		$0.00		$0.00		0		$0.00

		59		$0.00		$0.00		0		$0.00

		60		$0.00		$0.00		0		$0.00

		61		$0.00		$0.00		0		$0.00

		62		$0.00		$0.00		0		$0.00

		63		$0.00		$0.00		0		$0.00

		64		$0.00		$0.00		0		$0.00

		65		$0.00		$0.00		0		$0.00

		66		$0.00		$0.00		0		$0.00

		67		$0.00		$0.00		0		$0.00

		68		$0.00		$0.00		0		$0.00

		69		$0.00		$0.00		0		$0.00

		70		$0.00		$0.00		0		$0.00

		71		$0.00		$0.00		0		$0.00

		72		$0.00		$0.00		0		$0.00

		73		$0.00		$0.00		0		$0.00

		74		$0.00		$0.00		0		$0.00

		75		$0.00		$0.00		0		$0.00

		76		$0.00		$0.00		0		$0.00

		77		$0.00		$0.00		0		$0.00

		78		$0.00		$0.00		0		$0.00

		79		$0.00		$0.00		0		$0.00

		80		$0.00		$0.00		0		$0.00

		81		$0.00		$0.00		0		$0.00

		82		$0.00		$0.00		0		$0.00

		83		$0.00		$0.00		0		$0.00

		84		$0.00		$0.00		0		$0.00

		85		$0.00		$0.00		0		$0.00

		86		$0.00		$0.00		0		$0.00

		87		$0.00		$0.00		0		$0.00

		88		$0.00		$0.00		0		$0.00

		89		$0.00		$0.00		0		$0.00

		90		$0.00		$0.00		0		$0.00

		91		$0.00		$0.00		0		$0.00

		92		$0.00		$0.00		0		$0.00

		93		$0.00		$0.00		0		$0.00

		94		$0.00		$0.00		0		$0.00

		95		$0.00		$0.00		0		$0.00

		96		$0.00		$0.00		0		$0.00

		97		$0.00		$0.00		0		$0.00

		98		$0.00		$0.00		0		$0.00

		99		$0.00		$0.00		0		$0.00

		100		$0.00		$0.00		0		$0.00

		101		$0.00		$0.00		0		$0.00

		102		$0.00		$0.00		0		$0.00

		103		$0.00		$0.00		0		$0.00





Kassekredit

		Kassekredit

		Hovedstol/Aftalt maksimum		$5,000,000.00				Helår		Dag		360

		Terminslængde		Kvartal				Halvår		Halvår		2

		Nominel årlig rente		10.000%		p.a.		Kvartal		Helår		1

		Årlig provision af maksimum		3.000%				Måned		Kvartal		4

		Løbetid		1		år		Dag		Måned		12

		Kurs		100

		Udnyttelsesgrad		60%

		Kalkulationsrente		10.00%

		Kalkulationsrente/termin		2.50%

		Terminsrente		2.500%

		Provision pr. termin		0.750%

		Antal terminer pr. år		4

		Effektiv rente:

		Effektiv terminsrente =		3.750%

		Effektiv årlig rente		15.865%



Provisionen betales af det maksimalt aftalte lånebeløb, mens renten betales af det trukne beløb.



Kontantrabat

		Kontantrabat

		Betalingsbetingelse

		10		dage -		2%		eller		30		dage netto

		Eksempelvis beregnet for						100		kr.

		For at få		20		dages ekstra kredit betales								2		kr. ekstra

		Svarende til formlen

		Den helårlige rente kan beregnes således

		Dette kan så samles i formlen:

		Det vil her sige at rabatten svarer til en årlig rente på

				43.857%

		Hvis denne forrentning er lavere end kalkulationsrenten, er det ikke fordelagtigt

		at udnytte kontantrabatten.

		Hvis vi skulle låne beløbet i banken for at betale her og nu skulle vi give kalkulationsrenten for

		at stille pengene til rådighed.





Helårlig effektiv rente

		Helårlig effektiv rente

		Hovedstol						Helår		Dag		360

		Terminslængde		Kvartal				Halvår		Halvår		2

								Kvartal		Helår		1

		Terminsrente		1.500%				Måned		Kvartal		4

								Dag		Måned		12

		Antal terminer pr. år		4

		Effektiv rente:

		Effektiv årlig rente		6.136%





Beregn terminsrente

		Helårlig effektiv rente

		Hovedstol						Helår		Dag		360

		Terminslængde		Kvartal				Halvår		Halvår		2

								Kvartal		Helår		1

		Helårlig rente		6.000%				Måned		Kvartal		4

								Dag		Måned		12

		Antal terminer pr. år		4

		Effektiv rente:

		Effektiv årlig rente		1.467%

		På lommeregneren er den 4. Rod det samme som tallet i (1/4) (husk at bruge paranteserne).





Nutidsværdi

		Nutidsværdi:

		også kaldet kapitalværdien

		Man skal altid sammenligne enten nutidsværdi eller fremtidsværdi.

		Man skal kende følgende begreber:

		Begreb		På lommeregner		Eksempel		Beregnet

		Nutidsværdi		PV		600		600.2987605578

		Antal år		N		9

		Rente (R)		I/Y		8%

		Fremtidsværdi		FV		1200		1199.4027762627

		Nulstil lommeregneren, tast de kendte værdier ind og brug cpt (den manglende)

		En speciel afart af nutidsværdien er nutidsværdien af en række lige store betalinger:

		Ved denne opstilling kommer der et ekstra begreb med:

		Man skal kende følgende begreber:

		Begreb		På lommeregner		Eksempel

		Nutidsværdi		PV		600

		Antal år		N		4

		Rente (R)		I/Y		8%

		Ydelse		PMT		200

		Fremtidsværdi		FV		0

		Nulstil lommeregneren, tast de kendte værdier ind og brug cpt (den manglende)





Beslutningsregler

		

				Kapitalværdimetoden		Annuitetsmetoden		Interne rentefods metode		Pay-back		Beslutningskriterie

		Engangsinvestering		Ja		Nej		Nej		Nej		Max kapitalværdi

		Ens investeringsperiode		Ja		(Ja)		Nej		Nej		Max kapitalværdi/annuitet

		Uendelig identisk gentagelse		Ja		Ja		Nej		Nej		Max annuitet





Engangsinvesteringer

		Engangsinvesteringer:

		Investeringens tal

		Investering				500,000.00

		Rentefod				10%

		Scrapværdi				50,000.00

		Fast årlig NB				0

		Kapitalværdimetoden:

		År		Investering /Scrap		Nettoindb		Nettoudb		Nettobetaling		Kapitalisering		Nutidsværdi NB		Lommeregner

		0		(500,000.00)						(500,000.00)		1.00		(500,000.00)		Cfo=		(500,000.00)

		1				125,000.00		40,000.00		85,000.00		0.91		77,272.73		C01=		85,000.00

		2				125,000.00		40,000.00		85,000.00		0.83		70,247.93		C02=		85,000.00

		3				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.75		60,105.18		C03=		80,000.00

		4				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.68		54,641.08		C04=		80,000.00

		5				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.62		49,673.71		C05=		80,000.00

		6				125,000.00		45,000.00		80,000.00		0.56		45,157.91		C06=		80,000.00

		7				125,000.00		50,000.00		75,000.00		0.51		38,486.86		C07=		75,000.00

		8				125,000.00		50,000.00		75,000.00		0.47		34,988.05		C08=		75,000.00

		9				125,000.00		55,000.00		70,000.00		0.42		29,686.83		C09=		70,000.00

		10		50,000.00		125,000.00		60,000.00		115,000.00		0.39		44,337.48		C10=		115,000.00

		Sum = kapitalværdi												4,597.77		NPV, I=R, NPV CPT		4,597.77

		Hvis de årlige indbetalinger er lige store, så er det hurtigere at sammenligne med annuitetsmetoden

		Hvor:

				Begreb		Lommeregner

		Inv=		Investering		Trækkes fra CPT PV med nedenstående tal.

		NB=		Fast årlig NB		PMT

		N=		Antal år		N

		R=		Kalulationsrente		I/Y

		For at se om investeringen forrentes bedre end kalkulationsrenten bruges intern rentefods metode

		Tast tallene ind som ovenfor og tryk på IRR

		R =		10.21%

		Pay-Back-tid:

		Paybacktiden kan beregnes statisk eller dynamisk (dvs med rente)

		Statisk metode						Dynamisk metode

		ÅR		NB		Samlet NB		NB		Samlet NB

		0		(500,000.00)		(500,000.00)		(500,000.00)		(500,000.00)

		1		85,000.00		(415,000.00)		77,272.73		(422,727.27)

		2		85,000.00		(330,000.00)		70,247.93		(352,479.34)

		3		80,000.00		(250,000.00)		60,105.18		(292,374.15)

		4		80,000.00		(170,000.00)		54,641.08		(237,733.08)

		5		80,000.00		(90,000.00)		49,673.71		(188,059.37)

		6		80,000.00		(10,000.00)		45,157.91		(142,901.46)

		7		75,000.00		65,000.00		38,486.86		(104,414.60)

		8		75,000.00		140,000.00		34,988.05		(69,426.55)

		9		70,000.00		210,000.00		29,686.83		(39,739.71)

		10		115,000.00		325,000.00		44,337.48		4,597.77



Brian Nielsen:



Kædeinvestering

		Kædeinvestering

		Forudsæt identiske gentagelser

		Max kapitalværdi

		Eller højeste gennemsnitlige NB





Levetid

		Optimal levetid:

		Rentefod:		10%

		År		Scrapværdi		Afskrivning		Renter		Vedligehold eller andet		Grænsebetaling pr år		Kapitalisering		Nutidsværdi		Sum Nuværdi		Gennem-snitlig NB

		0		800,000

		1		625,000		175,000		80,000		100,000		355,000		0.90909091		322,727		322,727		355,000

		2		450,000		175,000		62,500		100,000		337,500		0.82644628		278,926		601,653		346,667

		3		275,000		175,000		45,000		100,000		320,000		0.75131480		240,421		842,074		338,610

		4		100,000		175,000		27,500		100,000		302,500		0.68301346		206,612		1,048,685		330,830

		5		50,000		50,000		10,000		200,000		260,000		0.62092132		161,440		1,210,125		319,228

		6		25,000		25,000		5,000		250,000		280,000		0.56447393		158,053		1,368,177		314,144

		7		- 0		25,000		2,500		300,000		327,500		0.51315812		168,059		1,536,237		315,551

		Restlevetid

		Genenmsnitlig NB på nyt anlæg:						314,143.64

		År		Scrapværdi		Afskrivning		Renter		Vedligehold eller andet		Grænse-betaling pr år				Gennemsnitlig NB på nyt anlæg

		0		200,000

		1		150,000		50,000		20,000		40,000		300,000		<		314,143.64

		2		110,000		40,000		15,000		40,000		310,000		<		314,143.64

		3		80,000		30,000		11,000		40,000		325,000		>		314,143.64

		4		60,000		20,000		8,000		42,000		345,000		>		314,143.64

		5		45,000		15,000		6,000		45,000		370,000		>		314,143.64

		6		30,000		15,000		4,500		53,000		72,500		>		314,143.64

		7		10,000		20,000		3,000		70,000		93,000		>		314,143.64
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