Omprgve August 2001 Lgsningsforslag

Opgave 1

1.1 Beregn priselasticiteten for de to produkter ved de givne priser og
vis v.h.a. monopolprisformlen om priserne er optimale.

Liniens ligning for strgmper:
p=am+b

To tal pa linien:

Nuvarende pris/mangde 60 kr. 200.000 stk.

Foreslaet ny pris 59 kr. 205.000 stk.

A -1 kr 5.000 stk.
Apris -1 1

a= = =-—
Ameengde  5.000 5.000
p =-(1/5.000)m +b

b bestemmes sa:
60 =—1/5.000*200.000 + b

0
b =60+1/5.000%*200.000 =100

Altsa far vi formlen:
p I=I—(1/5.000)m + 100

groms = -(1/2.500)m + 100

Priselasticiteten kan sa beregnes til:
p 60 60 3

e = = = [ ——
" p=b 60-100 -40 2
Hyvis dette indsettes i monopolprisformlen (Lynggaard side 315):

3 3003
e 2 2 2 3
= k =20 =20 =20==20*=*—=60
S e T A e I
2 2 2 2

konstateres det, at 60 kr. pr par er optimalprisen, da monopolprisformlen sa giver 60 kr.
Liniens ligning for strgmpebukser:

p=am+b
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To tal pa linien:

Nuvarende pris/mangde 90 kr. 200.000 stk.

Foreslaet ny pris 89 kr. 205.000 stk.

A -1 kr 5.000 stk.
Apris -1 1

a= = =—
Ameengde  5.000 5.000
p =-(1/5.000)m +b

b bestemmes sa:
90 =-1/5.000*200.000 + b

0
b=90+1/5.000*200.000 =130

Altsa far vi formlen:
p =-(1/5.000)m + 130
T
groms = -(1/2.500)m +130

Priselasticiteten kan sa beregnes til:

L P % _ 9% _ 9
?“p-b 90-130 -40 4

Hyvis dette indsattes i monopolprisformlen (Lynggaard side 315):

9 9 9
p = gromk ¢ =30 4 =30 4 :30i:30*2*£:54
el 2_1 9_4 S 4 5
4 4 4 4

konstateres det, at 90 kr. pr par ikke er optimalprisen, da monopolprisformlen sa skulle have givet
90 kr.

1.2 Beregn det samlede daekningsbidrag for de to produkter i
optimalsituationen. Beregn ligeledes det samlede kapacitetsforbrug.
Sa ma optimalsituationen fgrst bestemmes ud fra de ovenfor udledte formler:

Strgmper:
p =-(1/5.000)m + 100
o
groms = -(1/2.500)m + 100

groms=gromk
-(1/2.500)m + 100 =20

m=80%2.500/1=200.000 par strgmper
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p=-(1/5.000)*200.000 + 100 = 60 kr. pr. par strgmper

Strgmpebukser:
p I=I—(1/5.000)m + 130

groms = -(1/2.500)m + 130

groms=gromk
-(1/2.500)m + 130 = 30

m = 100%2.500/1 = 250.000 par strgmpebukser
p=-(1/5.000)*250.000 + 130 = 80 kr. pr. par strgmpebukser

Samlet dekningsbidrag bliver sa:

Omsatning:

Strgmper: 200.000 par 4 kr. 60 12.000.000 kr.
Strgmpebukser: 250.000 par & kr. 80 20.000.000 kr.
Omsatning i alt 32.000.000 kr.
Variable omkostninger:

Strgmper 200.000 par 4 kr. 20 4.000.000

Strgmpebukser 250.000 par 4 kr. 30 7.500.000 11.500.000 kr.
Dazkningsbidrag 20.500.000 kr.

Samlet kapacitetsforbrug bliver sa:

Strgmper: 200.000 par 4 5 min. 1.000.000 minutter
Strgmpebukser: 250.000 par 4 7,5 min. 1.875.000 minutter
Samlet 2.875.000 minutter
Svarende til 47.916,66 timer

1.3 Beregn den optimale fordeling af salget pa stromper, strompebukser
til de hidtidige kunder og strompebukser til butikskaeden samt de
tilsvarende priser og daekningsbidraget.

200.000 par strgmpebukser kan fremstilles pa 25.000 timer og der er derfor knap kapacitet.

Her lgses opgaven ved anvendelse af Peter Lynggaards syv trin pa side 395 (kapitel 15.6):'

' Da det ovenfor er konstateret, at de to faldende prisafsatningsfunktioner kan optimeres enkeltvis inden for
kapacitetsgrensen og da grensedekningsbidraget for strgmpebukser er konstant, vil det vere en enklere og mere
elegant Igsning at forhgje GROMK for strgmper med (8*%30/12=) 20 kr. og GROMK for strgmpebukser med (8*%30/8=)
30 kr. og sa lave strgmpebukser til butikskaden i resten af tiden. Da denne opgave ogsa skal kunne bruges til treening i
PL’s syv trin, vises denne metode i opgavelgsningen.
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1) Beregn GRDB/stk.

A) Strgmper
1
=———m+100
P="5000"

0
GROMS = ————m +100
2.500

g
1 1
GRDB/ stk = ————m+100-20 = ——m+ 80
2.500 2.500

B) Strempebukser til markedet

1
=———m+130

P~ 75000

g

GROMS =————m+130

g

GRDB/ stk = —;m +130-30= —;m +100
2.500 2.500

C) Stregmpebukser til butikskaeden

p=-60

g

GROMS = p =60
g

GRDB/ stk = 60—-30 =30

2) Transformer GRDB/stk til GRDB/time
A) Strgmper
GRDB/ stk = —;m +80
2.500
)
12

GRDB/time =12* GRDB/ stk =12* (—Lm+80) =———m+960
2.500 2.500
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B) Strempebukser til markedet

GRDB/ stk = —;m +100
2.500

g
GRDB/time =8* GRDB/ stk = 8*(—%111%—100) = —Lm%—SOO

C) Strompebukser til butikskaeden
GRDB/ stk =30

g
GRDB/time =8* GRDB/ stk = 8*30 =240

3) Transformer GRDB/time fra at vaere en funktion af styktallet til at veere
en funktion af tidsforbruget

A) Stremper (m = 12t © t; = 1/12m)

GRDB/ time = —%m +960

500
U
GRDB/time = — 144 t, +960
2.500 -

B) Strgmpebukser til markedet (m = 8t, & t, = 1/8m)
GRDB/ time = —Lm +800
2.500

g

GRDB/ time = — 64
2.500

t, +800

C) Strgmpebukser til butikskaeden (m = 8t, < t, = 1/8m)
GRDB / time = 240
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4) Bestem totalfunktionen for greensedakningsbidrag pr. time ved vandret
addition af de enkelte produkters GRDB/time

A) Strgmper alene
GRDB/ time = 2% 1. +960 =800
g

2.500

t, =(960-800) * 1 =2.7717,77 timer

B) Stremper og strempebukser til markedet

Strgmper Strgmpebukser til markedet
. 144 64
GRDB/time = — 1, +960 GRDB /time = — t, + 800
00 2.500 "
0 i
t = 2300 R DB /time +16. 666/ 2500
144 t, = —6—4GRDB /time + 31.250
Totalfunktionen: t = tg + tp
1 ==29% GRDB time +16. 666%,
144
t, = —mGRDB/tlme +31.250
64
1 =290 GrDB time + 47.916%,
576 3
g
GRDB/ time = — 5720 t+ 849,23

C) Strompebukser til butikskaeden
GRDB / time = 240

5) Indsaet kapaciteten i ligningen og find GRDB/time for den sidst
anvendte time

A) Strgmper og strgmpebukser til markedet (Test af om der er plads til
produktion af strempebukser til butikskaeden)
576
32.500

Da dette greensedekningsbidrag pr. time dels er negativt og dels er mindre end
GRDB/time for strgmpebukser til keeden, sa bliver det marginale GRDB/time 240 kr.

GRDB/ time

(50.000) — —

*50.000 + 849,23 = -36,92
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B) Strempebukser til butikskaeden
GRDB / time = 240 = marginalt GRDB/time

6) Seet GRDB/time for den sidste tidsenhed lig med GRDB/time for hver
delproduktion, sa alle produkter giver samme marginale
daekningsbidrag pr. tidsenhed. Heraf udledes produktionstidens
optimale fordeling pa delproduktioner.

A) Stremper og strempebukser til markedet

r= 32300 CRDB/time +47.916 y = 32500540+ 47.916 y = 34.375 timer
576 37 576 3
Strgmper Strgmpebukser til markedet
f = _ 2300 DB time +16.666 y t, =299 GRDB  time +31.250
144 3 64
__ 2.500 240 + 16.666% =12.500 timer | =-— 2500, 240+ 31.250 = 21.875 timer
144 3 64
t=t;+t,=12.500 + 21.875 = 34.375 timer

B) Strgmpebukser til butikskaden
ook = kapacitet — (t; + tp) = 50.000 — 34.375 = 15.625 timer

7) Find mangder og priser og saml det hele i en
daekningsbidragsberegning:

A) Stremper (m = 12t © t; = 1/12m)
ts = 12.500 timer < m = 150.000 par strgmper = p = -(150.000/5.000)+100= 70 kr.

B) Strgmpebukser til markedet (m = 8t, & t, = 1/8m)
t, = 21.875 timer < m = 175.000 strgmpebukser = p = -(175.000/5.000)+130= 95 kr.

C) Strgmpebukser til butikskaeden (m = 8t, & t, = 1/8m)
took = 15.625 timer < m = 125.000 strgmpebukser

D) Daekningsbidragsberegning
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Omsatning:
Strgmper: 150.000 par a kr. 70 10.500.000 kr.
Strgmpebukser: 175.000 par a kr. 95 16.625.000

125.000 par 4 kr. 60 7.500.000 24.125.000 kr.
Omsatning i alt 34.625.000 kr.
Variable omkostninger:
Strgmper 150.000 par a kr. 20 3.000.000
Strgmpebukser 300.000 par 4 kr. 30 9.000.000 12.000.000 kr.

Dakningsbidrag

Opgave 2

22.625.000 kr.

2.1 Beregn den optimale pris og maengde kombination , illustrer
losningen grafisk og beregn priselasticiteten ved optimalprisen.

Strgmper:
p I=I—(1/1.000)m + 100

groms = -(1/500)m + 100

groms=gromk
-(1/500)m+100=40

m=60%500/1=30.000 par strgmper

p=-(1/1.000)*30.000+100= 70 kr. pr. par strgmper (de er forhabentligt stadig gode)
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Gromk

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Priselasticiteten kan sa beregnes til:

L P 0 70 7

* " p—b 70-100 -30 3
Hyvis dette inds@ttes i monopolprisformlen (Lynggaard side 315):

Hyvilket viser, vi har fundet den optimale pris/me@ngde-kombination.

2.2 Bestem de optimal pris- og maengdekombinationer under de
varierende forudsaetninger m.h.t. antal seelgere.
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Antal seelgere Afsaetningsfunktion Optimal maengde Optimal pris

1 p=-(1/1.000)m+100 30.000 70
2 p=-(1/2.000)m+100 60.000 70
3 p=-(1/2.900)m+100 87.000 70
4 p=-(1/3.700)m+100 111.000 70
5 p=-(1/4.300)m+100 129.000 70
6 p=-(1/4.700)m+100 141.000 70
7 p=-(1/4.900)m+100 147.000 70
8 p=-(1/5.000)m+100 150.000 70

2.3 Opstil en tabel, der som funktion af antal saelgere viser det samlede
salg (totalproduktet), salg pr. saelger (gennemsnitsproduktet) og
mersalget pr. saelger (greenseproduktet).

Antal szelgere Optimal meengde Optimal pris Salg pr. seelger Mersalg pr. seelger

1 30.000 70 30000 30000
2 60.000 70 30000 30.000
3 87.000 70 29000 27.000
4 111.000 70 27750 24.000
5 129.000 70 25800 18.000
6 141.000 70 23500 12.000
7 147.000 70 21000 6.000
8 150.000 70 18750 3.000

Eller maske sjovere opgjort i kroner:
Omseetning pr  Meromseetning pr

Antal szelgere Optimal meengde Optimal pris Omsaetning selger selger
1 30.000 70 2.100.000 2.100.000 2.100.000
2 60.000 70 4.200.000 2.100.000 2.100.000
3 87.000 70 6.090.000 2.030.000 1.890.000
4 111.000 70 7.770.000 1.942.500 1.680.000
5 129.000 70 9.030.000 1.806.000 1.260.000
6 141.000 70 9.870.000 1.645.000 840.000
7 147.000 70 10.290.000 1.470.000 420.000
8 150.000 70 10.500.000 1.312.500 210.000

2.4 Beregn det optimale antal saelgere.
For at opggre dette er det relevant at beregne merdb-pr s&lger:

Antal seelgere Optimal maengde DB/stk DB alt DB pr saelger  MerDB pr seelger
1 30.000 30 900.000 900.000 900.000
2 60.000 30 1.800.000 900.000 900.000
3 87.000 30 2.610.000 870.000 810.000
4 111.000 30 3.330.000 832.500 720.000
5 129.000 30 3.870.000 774.000 540.000
6 141.000 30 4.230.000 705.000 360.000
7 147.000 30 4.410.000 630.000 180.000
8 150.000 30 4.500.000 562.500 90.000
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Heraf ses det tydeligt at det optimale er 5 s@lgere, da s@lger nr. 6 ikke kan give et merdb, der er
stort nok til at dekke stigningen i de faste omkostninger.

Opgave 3

3.1 Beregn anlaeggets optimale levealder
Vedlige-  Mer-db Graense-

hold og ved nyt betaling pr Nutids- Sum Gennem-
Ar Scrapveerdi  Afskrivning Renter reparation anleeg ar Kapitali-sering  veerdi Nuveerdi snitlig NB
0 1.000.000
1 850.000  150.000  100.000 10.000 100.000  160.000 0,90909091 145.455 145.455  160.000
2 750.000  100.000 85.000 65.000 100.000  150.000 0,82644628  123.967 269.421 155.238
3 650.000  100.000 75.000 70.000 100.000  145.000 0,75131480  108.941 378.362  152.145
4 550.000  100.000 65.000 85.000 100.000  150.000 0,68301346  102.452 480.814  151.683
5 450.000  100.000 55.000 100.000 100.000  155.000 0,62092132 96.243 577.057  152.226
6 350.000  100.000 45.000 115.000 100.000  160.000 0,56447393 90.316 667.373  153.234
7 250.000  100.000 35.000 130.000 100.000  165.000 0,51315812 84.671 752.044  154.474
8 150.000  100.000 25.000 145.000 100.000  170.000 0,46650738 79.306 831.350  155.832

Den optimale levetid under forudsatning af uendelig identisk genanskaffelse er saledes 4 ar, da der
ved udskiftning hvert 4. ar fas den lavest mulige arlige gennemsnitsbetaling.

3.2 Bestem det optimale tidspunkt for at udskifte det gamle anlaag med
et anlaeg af den nye type.

Ar Gennem- >/< Greense-
snitlig NB betaling gl.
anleeg

0

1 151.683 < 300.000

2 151.683 < 325.000

3 151.683 < 350.000

4 151.683 < 475.000

5 151.683

6 151.683

7 151.683

8 151.683

Grensebetalingen for det gamle anlag bestar arlige reparations- og vedligeholdelsesomkostninger.
Da et salg allerede pa nuverende tidspunkt ikke vil indbringe noget belgb, ses der bort fra dette.
Afskrivninger er ikke relevante i likviditetsmodeller.

Da graensebetalingen allerede det fgrste ar ligger over den gennemsnitlige nettobetaling for den nye
maskine anbefales udskiftningen foretaget med det samme.
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Opgave 4:

4.1 Beregn egenkapitalens forrentning.

Hvis man tager udgangspunkt i en fiktiv balance med opgavens tal, sa far man:

Overskud fgr renter 15,00
Renteomkostninger (5% af 25) 1,25
Overskud (efter renter) 13,75

Balance

Aktiver Passiver

Egenkapital 75

Fremmedkapital 25

100 100

Egenkapitalens forrentning kan nu udregnes som:

1375, 100% =18,33%

Egenkapitalens _ forrentning =

Dette kan ogsa opstilles saledes;

EK _ forrentning = AG +(AG — Ry )1 Se "Investering og
EK finansiering” side 82
18.33% =15%+(15%—5%)§—§ gverst.

4.2 Beregn egenkapitalens forrentning i aret efter udvidelsen under de
alternative finansieringsforudsaetninger.

Nar vi vaelger at skaffe mere kapital og investerer denne, kan vi ifglge opgaven fastholde
afkastningsgraden (AG):

Overskud fgr renter (15% af 150=) 22,50
Renteomkostninger (5% af 25 hvis udvidelse af EK) 1.25
Overskud (efter renter) 21,25

Dette yderligere overskud pa 7,50 kr. er betinget af, at der sker en udvidelse af aktiekapitalen med
50% af kapitalen eller i eksemplet med 50 kr. Det vil sige, at ejerens andel af dette overskud falder
til 3/5-dele af overskuddet (da der optages andre aktionerer), eller med ovenfor viste formel:

EK _ forrentning =15% + (15% —5%)% =17%

Oversat til almindeligt dansk. Hvis ejeren valger at optage andre aktionarer i virksomheden, sa
falder hans forrentning af den investerede kapital og han ma afgive indflydelse til hans slegtning,
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hans medarbejdere og pensionskassen. Til gengeld far virksomheden en stgrre stgrre
stgdpudekapital.

Det at ledende medarbejdere far aktier i firmaet anses ofte for at vaere en motiverende faktor for
disse medarbejdere.

Hvis man velger lanet, vil den letteste beregningsmetode nok vere opstilling af et nyt regnskab:

Overskud fgr renter 22,50
Renteomkostninger (5% af 25) 1,25

(10% af 50) 5,00 6,25
Overskud (efter renter) 16,25

Balance

Aktiver Passiver

Egenkapital 75

Fremmedkapital 75

150 150

Egenkapitalens forrentning kan nu udregnes som:

16,25 *100% = 21,67%

Egenkapitalens _ forrentning =

Den generelle regel med at hvis lanerenten er lavere end afkastningsgraden, sa vil en udvidelse af
fremmedkapitalen gge egenkapitalens forrentning bekraftes herved.

4.3 Redegor kort for, hvilke yderligere overvejelser man bor gore i
forbindelse med valg af finansieringsform.

Argumenterne kan inddeles i fglgende kategorier:
¢ Omkostningsvurdering
o Aktionarer har ikke krav pa en forrentning af kapitalen. De far del i virksomhedens
bestemmende ejerkreds i stedet.
o Lanet kreever en betaling af rente i hver termin.
e Likviditetsvurdering
o Aktiekapitaludvidelsen er ekstremt langsigtet og bruges normalt kun hvis man vil
skifte til et permanent hgjere aktivitetsniveau. Der er ikke umiddelbart
tilbagebetaling af indskuddet, men der skal ske en “udbyttebetaling” i al fremtid.
¢ Risikovurdering
o Lanet giver maske stgrre risiko, idet der her stilles krav om likviditet til betaling af
ydelser pa lanet.
® Fleksibilitet
o Lanet er mere fleksibelt end kapitaludvidelse, da det til enhver tid kan indfries.
® Andre forhold
o Medarbejdere, der far tilbud om aktier i firmaet har indtil nu opfattet det som et gode
og er dermed blevet mere loyale over for virksomheden og vil maske yde en stgrre
indsats for at styrke virksomheden. Omvendt skal PGS afgive en del af sin
bestemmende indflydelse (hun har dog fortsat majoriteten af aktierne).
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I gvrigt en individuel besvarelse.

4.4 Beregn den effektive rente pa en evt. leverandorkredit.

Kontantrabat
Betalingsbetingelse
Odage - 1,5%eller 90dage netto
Eksempelvis beregnet for 100kr.
For at fa 90dages ekstra kredit betales 1,5kr. ekstra

Svarende til formlen

Belgh efter_rabat=Belpb for_rabat(1+R,, . )"

Den helérlige rente kan beregnes saledes

360
— kredittid
R = (1 + eredittid )

Dette kan sa samles i formlen:

1 360
— ( kredittid _1

Belpb _ efter _rabat
Belpb _ for _ rabat

Det vil her sige at rabatten svarer til en arlig rente pa
6,232%

Da denne forrentning er lavere end kalkulationsrenten, er det ikke fordelagtigt
at udnytte kontantrabatten.

Hvis vi skulle lane belagbet i banken for at betale her og nu skulle vi give kalkulationsrenten for

at stille pengene til radighed.
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